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Abstract 

 

The purpose of this study is to determine the effect of Liquidity and Capital 

Structure on Financial Performance at PT Unilever Indonesia Tbk for the 

period 2014–2024, both partially and simultaneously. Liquidity is measured 

using the Current Ratio (CR), Capital Structure is measured using the Debt to 

Equity Ratio (DER), and Financial Performance is measured using Return on 

Assets (ROA). This study uses a descriptive quantitative approach. The 

population used in this study is the financial statements of PT Unilever 

Indonesia Tbk, with data in the form of balance sheets and income statements 

from 2014 to 2024. The analysis methods used are the classical assumption 

test, multiple linear regression, t-test (partial), and F-test (simultaneous). The 

results of the study indicate that partially the Current Ratio (CR) variable does 

not have a significant effect on Return on Assets (ROA), as evidenced by the 

calculated t value < t table (1.001 < 2.30) and a significance of 0.346 > 0.05. 

The Debt to Equity Ratio (DER) variable also had no significant effect on ROA, 

with a calculated t value < t table (-2.067 < 2.30) and a significance level of 

0.073 > 0.05. However, simultaneously, CR and DER significantly influenced 

ROA, as evidenced by the calculated F value > F table (35.716 > 4.26) and a 

significance level of 0.000 < 0.05. The independent variable contributed 89.9% 

to the dependent variable, while the remaining 10.1% was influenced by other 

variables outside this study 

 

Keywords: Liquidity, Capital Structure, Financial Performance 

 
Abstrak 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal terhadap Kinerja 

Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode tahun 2014–2024, baik secara parsial maupun simultan. 

Likuiditas diukur menggunakan rasio Current Ratio (CR), Struktur Modal diukur menggunakan rasio Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Kinerja Keuangan diukur menggunakan Return on Assets (ROA). Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif deskriptif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan 

keuangan PT Unilever Indonesia Tbk, dengan data berupa neraca dan laporan laba rugi dari tahun 2014 hingga 

2024. Metode analisis yang digunakan adalah uji asumsi klasik, regresi linier berganda, uji t (parsial), dan uji 

F (simultan). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Current Ratio (CR) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets (ROA), yang dibuktikan dengan nilai thitung < ttabel (1,001 

< 2,30) dan signifikansi 0,346 > 0,05. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) juga tidak berpengaruh signifikan 

terhadap ROA, dengan nilai thitung < ttabel (-2,067 < 2,30) dan signifikansi 0,073 > 0,05. Namun secara 

simultan, CR dan DER berpengaruh signifikan terhadap ROA, dibuktikan dengan nilai Fhitung > Ftabel 

(35,716 > 4,26) dan signifikansi 0,000 < 0,05. Besarnya kontribusi pengaruh variabel independen terhadap 
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variabel dependen adalah sebesar 89,9%, sedangkan sisanya sebesar 10,1% dipengaruhi oleh variabel lain di 

luar penelitian ini 

 

Kata Kunci : Likuiditas, Struktur Modal, Kinerja Keuangan 

 

PENDAHULUAN 

Berdasarkan laporan tahunan PT Unilever Indonesia Tbk, kinerja keuangan periode 2014–

2024 menunjukkan fluktuasi pada indikator likuiditas, struktur modal, dan profitabilitas. Current 

Ratio (CR) sempat meningkat pada 2018 namun menurun hingga 2024, sementara Debt to Equity 

Ratio (DER) cenderung meningkat tajam terutama pada 2024. Return on Assets (ROA) sempat 

mencapai puncak pada 2018, tetapi terus menurun hingga 2024. Perubahan ini menggambarkan 

adanya dinamika dalam pengelolaan modal kerja dan sumber pembiayaan yang dapat memengaruhi 

kinerja keuangan. 

Fenomena tertentu menunjukkan ketidaksesuaian antara teori dan realita. Misalnya, 

peningkatan CR pada 2020 tidak diikuti kenaikan ROA, atau kenaikan DER pada 2024 justru 

diiringi penurunan ROA. Hal ini mengindikasikan bahwa peningkatan likuiditas atau utang belum 

tentu meningkatkan profitabilitas, tergantung pada efektivitas pengelolaan dana dan efisiensi 

operasional perusahaan. 

Kondisi tersebut penting dikaji karena likuiditas dan struktur modal merupakan faktor 

strategis dalam menjaga kinerja keuangan. Menurut teori, likuiditas yang baik memberi sinyal 

positif kepada investor mengenai kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek, 

sedangkan struktur modal yang optimal mampu menekan biaya modal dan meningkatkan laba. 

Namun, penggunaan utang yang berlebihan tanpa diimbangi produktivitas justru dapat menurunkan 

kinerja. 

Penelitian sebelumnya menunjukkan hasil beragam. Wulandari et al. (2020) menemukan 

likuiditas berpengaruh positif signifikan dan struktur modal berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kinerja keuangan di sektor perbankan. Sebaliknya, Gunawan et al. (2022) pada sektor manufaktur 

menemukan likuiditas tidak berpengaruh dan struktur modal berpengaruh positif signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Perbedaan temuan ini menunjukkan perlunya pengujian ulang pada 

objek dan sektor yang berbeda. 

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas dan struktur 

modal terhadap kinerja keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014–2024, baik secara 

parsial maupun simultan, sehingga dapat memberikan kontribusi empiris dan praktis bagi 

manajemen, investor, serta pihak terkait lainnya. Tabel berikut memuat ringkasan hasil 

perbandingan data yang digunakan dalam penelitian ini. 

 

Tinjauan Pustaka 

1. Laporan Keuangan 

Menurut Erviva (2022:22) "Laporan keuangan merupakan dokumen atau catatan 

tertulis yang menyampaikan aktivitas atau kegiatan usaha sekaligus sebagai kinerja keuangan 

dalam suatu perusahaan. Laporan keuangan harus diaudit oleh lembaga pemerintah, akuntan, 

firma, dan lain-lain untuk memastikan keakuratan, tujuan pajak, pembiayaan, atau investasi. 

Laporan keuangan dibuat dalam periode tertentu sesuai kebijakan perusahaan. Misalnya per 3 

bulan sekali, per 6 bulan sekali atau setahun sekali. 

2. Rasio Keuangan 

Menurut Kasmir (2019:66) "Rasio keuangan yaitu untuk mengetahui kondisi keuangan 

berapa jumlah harta (kekayaan), kewajiban (utang), serta modal (ekuitas) dalam neraca yang 

dimiliki, kemudian juga akan diketahui jumlah pendapatan yang diterima dan jumlah biaya 

yang dikeluarkan selama periode tertentu.” 
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3. Rasio Likuiditas 

Rasio likuiditas adalah rasio yang mengindikasikan keberhasilan Perusahaan untuk 

mematuhi beban jangka pendek yang segera habis masa berlakunya. Salah satu rasio likuiditas 

adalah Current Ratio, menurut Kasmir (2022:134) rasio ini digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban atau utang jangka pendek yang segera 

jatuh tempo pada saat tertagih seluruhnya 

4. Struktur Modal 

Menurut Muhammad Saddam (2021:75) Struktur modal merupakan proporsi dalam 

pemenuhan kebutuhan belanja perusahaan  dengan sumber pendanaan jangka panjang yang 

berasal dari dana internal maupun dana eksternal 

5. Kinerja Keuangan 

Menurut Nur Qomariyah (2021:4), Kinerja Keuangan merupakan salah satu faktor yang 

dilihat oleh para calon investor dalam menentukan investasi saham. Menurut Francis 

Hutabarat(2020:2) kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh 

mana perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan  aturan-aturan pelaksanaan 

keuangan secara baik dan benar. 

 

METODE PENELITIAN 

Metode yang digunakan adalah metode Kuantitatif. Menurut Sugiyono (2021:16) “Metode 

kuantitatif adalah metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk 

meneliti pada  populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, 

analisis data bersifat kuantitatif/statistik, dengan tujuan menguji hipotesis yang telah ditetapkan”. 

Maka penelitian yang dilakukan peneliti dalam menyusun proposal skripsi bersifat deskriptif 

kuantitatif. Metode deskriptif kuantitatif adalah suatu metode yang menekankan pada pengujian 

teori-teori melalui pengukuran variabel-variabel penelitian dengan angka dan melakukan analisis 

data dengan prosedur dapat disimpulkan hipotesis yang dirumuskan terbukti atau tidak. 

 

Tempat Dan Waktu Penelitian 

Tempat Penelitian 

Penelitian dilakukan pada PT Unilever Indonesia Tbk yang berlokasi di Grha Unilever barat BSD 

City, Green Office Park Jalan BSD Grand Boulevard, sampora Kec. Cisauk Tangerang, Banten. 

Untuk memperoleh data dan informasi di dalam skripsi ini, penulis mendapatkannya dari laporan 

keuangan PT Unilever Indonesia Tbk melalui website www.unilever.co.id. 

Waktu Penelitian 

Waktu yang direncanakan peneliti  selama 6 (enam) bulan, yakni bulan November 2024 s.d 

April 2025. yang mencakup semua langkah-langkah penelitian mulai dari persiapan sampai 

pelaksanaan penelitian.Data yang diambil adalah laporan keuangan periode 2014-2024. 
 

Populasi Dan Sampel 

Populasi 

Populasi dari penelitian ini adalah keseluruhan objek yang menjadi sasaran penelitian yaitu, 

seluruh Laporan Keuangan PT Unilever Indonesia Tbk yang merupakan perusahaan manufaktur 

yang terdapat di Bursa Efek Indonesia. 

Sampel 

Sampel pada penelitian ini berupa laporan keuangan neraca laporan laba rugi PT Unilever 

Indonesia Tbk Periode 2014-2024. 

Teknik Pengumpulan Data  

Pada penelitian ini, penulis menggunakan metode dokumentasi.Dalam penelitian ini jenis data 

yang digunakan adalah data yang bersifat kuantitatif karena dinyatakan dengan angka-angka yang 

menunjukkan hasil nilai terhadap besaran variabel yang mewakilinya. Dalam penelitian ini penulis 

http://www.unilever.co.id/
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menggunakan jenis data sekunder yang diambil dari laporan keuangan dalam bentuk ikhtisar data 

keuangan perusahaan tahun 2014 - 2024. 

Teknik Analisis Data 

Suatu metode atau cara untuk mengolah sebuah data menjadi informasisehingga karakteristik 

data tersebut menjadi mudah untuk dipahami dan juga bermanfaat untuk menemukan solusi 

permasalahan, yang terutama adalah masalah yang tentang sebuah penelitian. Metode yang  

digunakan dalam penelitian ini adalah uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear, 

uji hipotesis, uji korelasi dan uji koefisien determinasi (r²)HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 
Dari hasil visualisasi pada gambar, dapat diamati bahwa titik-titik data menyebar merata di 

sekitar garis diagonal dan sejajar dengan arah garis tersebut. Kondisi ini menunjukkan 

bahwa distribusi data pada model regresi telah memenuhi asumsi kenormalan, sehingga 

layak digunakan untuk analisis lebih lanjut 

 

b. Uji Multikolinearitas 

 
Berdasarkan tabel di atas, nilai tolerance untuk setiap variabel independen berada di atas 

0,1, sementara nilai VIF masing-masing variabel independen berada di bawah angka 10. 

Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat indikasi multikolinearitas dalam 

model regresi yang diuji 
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c. Uji Heteroskedastisitas 

Pada Gambar 4.7, pola titik-titik dalam grafik Scatterplot regresi terlihat menyebar secara 

acak dan tidak menunjukkan pola yang teratur. Oleh karena itu, dapat diasumsikan bahwa 

model regresi tersebut bebas dari masalah heteroskedastisitas. Hal ini didukung oleh 

pengamatan bahwa titik-titik pada grafik tidak berkelompok secara spesifik dan 

distribusinya acak. Berikut ini adalah ilustrasinya: 

 
 

d. Uji Autokorelasi 

 
Berdasarkan data pada Tabel 4.7, pengujian autokorelasi menggunakan statistik Durbin-

Watson menghasilkan nilai sebesar 1,297 dengan tingkat signifikansi 0,05. Data yang 

digunakan berjumlah 11 dengan jumlah variabel bebas (k) sebanyak 2. Dari tabel, diperoleh 

nilai batas bawah (dL) sebesar 0,7580 dan batas atas (dU) sebesar 1,6044. Karena nilai 

Durbin-Watson (d) berada di antara dL dan dU (0,7580 < 1,297 < 1,6044), maka hasil 

pengujian ini tidak ada keputusan 

 

2. Analisis Regresi Linier 

Karena dalam penelitian ini terdapat lebih dari satu variabel independen, maka metode yang 

digunakan adalah regresi linier berganda. Regresi linier berganda merupakan analisis yang 

menggambarkan hubungan linier antara dua atau lebih variabel bebas (X1, X2, …, Xn) dengan 

satu variabel terikat (Y). Metode ini digunakan untuk mengetahui sejauh mana pengaruh 

variabel independen, yaitu Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER), terhadap 

variabel dependen yaitu Return on Asset (ROA). 
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a. Nilai konstanta (a) sebesar 28,407 menunjukkan bahwa jika nilai variabel Current Ratio 

(CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) sama dengan nol, maka Return on Asset (ROA) 

diperkirakan sebesar 28,407. 

b. Koefisien variabel CR sebesar 0,269 mengindikasikan bahwa dengan asumsi variabel lain 

konstan, setiap kenaikan satu unit pada CR akan menyebabkan peningkatan ROA sebesar 

0,269. Hubungan ini bersifat positif, artinya kenaikan CR akan diikuti oleh kenaikan ROA 

c. Variabel DER memiliki koefisien negatif sebesar -0,034, yang berarti setiap peningkatan 

satu unit pada DER akan mengakibatkan penurunan ROA sebesar 0,034, menunjukkan 

hubungan negatif antara DER dan ROA 

 

3. Uji Hipotesis 

 
a. Hasil pengujian parsial nilai thitung < ttabel dimana 1,001 < 2,30 dan nilai signifikansi adalah 

0,346 > 0,05. Maka H01 diterima dan Ha1 ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa CR 

(X1) tidak memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap ROA (Y) PT Unilever 

Indonesia Tbk periode 2014-2024 

b. Hasil pengujian parsial nilai thitung > ttabel dimana -2,067 < 2,30 dan nilai signifikansi 0,073 

> 0,05. Maka H02 diterima dan Ha2 ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa DER (X2) 

tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA (Y) PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014-

2024 
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Berdasarkan tabel ANOVA (Analysis of Variance) atau uji F, diperoleh nilai Fhitung sebesar 

35,716 dengan nilai signifikansi 0,000b. Untuk menentukan nilai Ftabel, dengan jumlah sampel 

(n) sebanyak 11, jumlah variabel bebas (k) sebanyak 2, dan tingkat signifikansi α = 0,05, 

perhitungannya menggunakan FINV(0,05;2;9) atau dengan derajat kebebasan df1 = k = 2 dan 

df2 = n - k = 9, diperoleh nilai F tabel sebesar 4,46. Karena nilai Fhitung (35,716) > Ftabel 

(4,46), dan nilai signifikansi 0,000b < 0,05, maka hipotesis nol (H₀) ditolak dan hipotesis 

alternatif (H₁) diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Current Ratio (CR) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) secara bersama-sama memberikan pengaruh yang signifikan terhadap 

Return on Asset (ROA). 

 

4. Uji Koefisien Korelasi (R) 

 
Berdasarkan tabel diatas, Koefisien korelasi Current Ratio sebesar 0,948 artinya besar korelasi 

atau hubungan antara CR dan DER terhadap ROA yaitu korelasi sangat kuat 

 

5. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 
Berdasarkan Tabel Model Summary besarnya nilai pengaruh variabel ditujukan oleh  R2 = 0,899 

maka (KD) = 0,899 x 100% = 89,9% jadi dapat disimpulkan bahwa CR dan DER memberikan 

kontribusi sebesar 89,9% terhadap ROA, sedangkan sisanya 10,1% (100%-89,9%) dipengaruhi 

oleh variabel lain yang tidak diteliti di dalam penelitian ini 
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KESIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal terhadap 

Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk selama periode 2014 hingga 2024. Berdasarkan 

hasil penelitian serta pembahasan yang telah dijelaskan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat 

disimpulkan beberapa hal sebagai berikut 

1. Berdasarkan hasil uji t secara parsial, Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap Kinerja 

Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014–2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai 

t hitung sebesar 1,001 < t tabel 2,30 dan nilai signifikansi 0,346 > 0,05 

2. Berdasarkan hasil uji t secara parsial, Struktur Modal tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014–2024. Hal ini dibuktikan 

dengan nilai t hitung sebesar -2,067 < t tabel 2,30 dan nilai signifikansi 0,073 > 0,05 

3. Berdasarkan hasil uji F secara simultan, Likuiditas dan Struktur Modal secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 

2014–2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai F hitung sebesar 35,716 > F tabel 4,26 dan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05. 
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