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Article Info Abstract

Article history : . . . T .
RZ Clzisc?:og_og_zozs The purpose of this study is to determine the effect of Liquidity and Capital
Revised : 13-08-2025 Structure on Financial Performance at PT Unilever Indonesia Tbk for the
Accepted : 13-08-2025 period 2014-2024, both partially and simultaneously. Liquidity is measured
Pulished :17-08-2025 using the Current Ratio (CR), Capital Structure is measured using the Debt to

Equity Ratio (DER), and Financial Performance is measured using Return on
Assets (ROA). This study uses a descriptive quantitative approach. The
population used in this study is the financial statements of PT Unilever
Indonesia Thk, with data in the form of balance sheets and income statements
from 2014 to 2024. The analysis methods used are the classical assumption
test, multiple linear regression, t-test (partial), and F-test (simultaneous). The
results of the study indicate that partially the Current Ratio (CR) variable does
not have a significant effect on Return on Assets (ROA), as evidenced by the
calculated t value < t table (1.001 < 2.30) and a significance of 0.346 > 0.05.
The Debt to Equity Ratio (DER) variable also had no significant effect on ROA,
with a calculated t value < t table (-2.067 < 2.30) and a significance level of
0.073 > 0.05. However, simultaneously, CR and DER significantly influenced
ROA, as evidenced by the calculated F value > F table (35.716 > 4.26) and a
significance level of 0.000 < 0.05. The independent variable contributed §9.9%
to the dependent variable, while the remaining 10.1% was influenced by other
variables outside this study
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Abstrak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal terhadap Kinerja
Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode tahun 2014-2024, baik secara parsial maupun simultan.
Likuiditas diukur menggunakan rasio Current Ratio (CR), Struktur Modal diukur menggunakan rasio Debt to
Equity Ratio (DER), dan Kinerja Keuangan diukur menggunakan Return on Assets (ROA). Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif deskriptif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan PT Unilever Indonesia Tbk, dengan data berupa neraca dan laporan laba rugi dari tahun 2014 hingga
2024. Metode analisis yang digunakan adalah uji asumsi klasik, regresi linier berganda, uji t (parsial), dan uji
F (simultan). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Current Ratio (CR) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets (ROA), yang dibuktikan dengan nilai thitung < ttabel (1,001
< 2,30) dan signifikansi 0,346 > 0,05. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) juga tidak berpengaruh signifikan
terhadap ROA, dengan nilai thitung < ttabel (-2,067 < 2,30) dan signifikansi 0,073 > 0,05. Namun secara
simultan, CR dan DER berpengaruh signifikan terhadap ROA, dibuktikan dengan nilai Fhitung > Ftabel
(35,716 > 4,26) dan signifikansi 0,000 < 0,05. Besarnya kontribusi pengaruh variabel independen terhadap
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variabel dependen adalah sebesar 89,9%, sedangkan sisanya sebesar 10,1% dipengaruhi oleh variabel lain di
luar penelitian ini

Kata Kunci : Likuiditas, Struktur Modal, Kinerja Keuangan

PENDAHULUAN

Berdasarkan laporan tahunan PT Unilever Indonesia Tbk, kinerja keuangan periode 2014—
2024 menunjukkan fluktuasi pada indikator likuiditas, struktur modal, dan profitabilitas. Current
Ratio (CR) sempat meningkat pada 2018 namun menurun hingga 2024, sementara Debt to Equity
Ratio (DER) cenderung meningkat tajam terutama pada 2024. Return on Assets (ROA) sempat
mencapai puncak pada 2018, tetapi terus menurun hingga 2024. Perubahan ini menggambarkan
adanya dinamika dalam pengelolaan modal kerja dan sumber pembiayaan yang dapat memengaruhi
kinerja keuangan.

Fenomena tertentu menunjukkan ketidaksesuaian antara teori dan realita. Misalnya,
peningkatan CR pada 2020 tidak diikuti kenaikan ROA, atau kenaikan DER pada 2024 justru
diiringi penurunan ROA. Hal ini mengindikasikan bahwa peningkatan likuiditas atau utang belum
tentu meningkatkan profitabilitas, tergantung pada efektivitas pengelolaan dana dan efisiensi
operasional perusahaan.

Kondisi tersebut penting dikaji karena likuiditas dan struktur modal merupakan faktor
strategis dalam menjaga kinerja keuangan. Menurut teori, likuiditas yang baik memberi sinyal
positif kepada investor mengenai kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek,
sedangkan struktur modal yang optimal mampu menekan biaya modal dan meningkatkan laba.
Namun, penggunaan utang yang berlebihan tanpa diimbangi produktivitas justru dapat menurunkan
kinerja.

Penelitian sebelumnya menunjukkan hasil beragam. Wulandari et al. (2020) menemukan
likuiditas berpengaruh positif signifikan dan struktur modal berpengaruh negatif signifikan terhadap
kinerja keuangan di sektor perbankan. Sebaliknya, Gunawan et al. (2022) pada sektor manufaktur
menemukan likuiditas tidak berpengaruh dan struktur modal berpengaruh positif signifikan
terhadap kinerja keuangan. Perbedaan temuan ini menunjukkan perlunya pengujian ulang pada
objek dan sektor yang berbeda.

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas dan struktur
modal terhadap kinerja keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014-2024, baik secara
parsial maupun simultan, sehingga dapat memberikan kontribusi empiris dan praktis bagi
manajemen, investor, serta pihak terkait lainnya. Tabel berikut memuat ringkasan hasil
perbandingan data yang digunakan dalam penelitian ini.

Tinjauan Pustaka
1. Laporan Keuangan
Menurut Erviva (2022:22) "Laporan keuangan merupakan dokumen atau catatan
tertulis yang menyampaikan aktivitas atau kegiatan usaha sekaligus sebagai kinerja keuangan
dalam suatu perusahaan. Laporan keuangan harus diaudit oleh lembaga pemerintah, akuntan,
firma, dan lain-lain untuk memastikan keakuratan, tujuan pajak, pembiayaan, atau investasi.
Laporan keuangan dibuat dalam periode tertentu sesuai kebijakan perusahaan. Misalnya per 3
bulan sekali, per 6 bulan sekali atau setahun sekali.
2. Rasio Keuangan
Menurut Kasmir (2019:66) "Rasio keuangan yaitu untuk mengetahui kondisi keuangan
berapa jumlah harta (kekayaan), kewajiban (utang), serta modal (ekuitas) dalam neraca yang
dimiliki, kemudian juga akan diketahui jumlah pendapatan yang diterima dan jumlah biaya
yang dikeluarkan selama periode tertentu.”
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3. Rasio Likuiditas
Rasio likuiditas adalah rasio yang mengindikasikan keberhasilan Perusahaan untuk
mematuhi beban jangka pendek yang segera habis masa berlakunya. Salah satu rasio likuiditas
adalah Current Ratio, menurut Kasmir (2022:134) rasio ini digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban atau utang jangka pendek yang segera
jatuh tempo pada saat tertagih seluruhnya
4. Struktur Modal
Menurut Muhammad Saddam (2021:75) Struktur modal merupakan proporsi dalam
pemenuhan kebutuhan belanja perusahaan dengan sumber pendanaan jangka panjang yang
berasal dari dana internal maupun dana eksternal
5. Kinerja Keuangan
Menurut Nur Qomariyah (2021:4), Kinerja Keuangan merupakan salah satu faktor yang
dilihat oleh para calon investor dalam menentukan investasi saham. Menurut Francis
Hutabarat(2020:2) kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh
mana perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan
keuangan secara baik dan benar.

METODE PENELITIAN

Metode yang digunakan adalah metode Kuantitatif. Menurut Sugiyono (2021:16) “Metode
kuantitatif adalah metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk
meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian,
analisis data bersifat kuantitatif/statistik, dengan tujuan menguji hipotesis yang telah ditetapkan”.
Maka penelitian yang dilakukan peneliti dalam menyusun proposal skripsi bersifat deskriptif
kuantitatif. Metode deskriptif kuantitatif adalah suatu metode yang menekankan pada pengujian
teori-teori melalui pengukuran variabel-variabel penelitian dengan angka dan melakukan analisis
data dengan prosedur dapat disimpulkan hipotesis yang dirumuskan terbukti atau tidak.

Tempat Dan Waktu Penelitian

Tempat Penelitian
Penelitian dilakukan pada PT Unilever Indonesia Tbk yang berlokasi di Grha Unilever barat BSD
City, Green Office Park Jalan BSD Grand Boulevard, sampora Kec. Cisauk Tangerang, Banten.
Untuk memperoleh data dan informasi di dalam skripsi ini, penulis mendapatkannya dari laporan
keuangan PT Unilever Indonesia Tbk melalui website www.unilever.co.id.
Waktu Penelitian

Waktu yang direncanakan peneliti selama 6 (enam) bulan, yakni bulan November 2024 s.d
April 2025. yang mencakup semua langkah-langkah penelitian mulai dari persiapan sampai
pelaksanaan penelitian.Data yang diambil adalah laporan keuangan periode 2014-2024.

Populasi Dan Sampel
Populasi

Populasi dari penelitian ini adalah keseluruhan objek yang menjadi sasaran penelitian yaitu,
seluruh Laporan Keuangan PT Unilever Indonesia Tbk yang merupakan perusahaan manufaktur
yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.
Sampel

Sampel pada penelitian ini berupa laporan keuangan neraca laporan laba rugi PT Unilever
Indonesia Tbk Periode 2014-2024.
Teknik Pengumpulan Data

Pada penelitian ini, penulis menggunakan metode dokumentasi.Dalam penelitian ini jenis data
yang digunakan adalah data yang bersifat kuantitatif karena dinyatakan dengan angka-angka yang
menunjukkan hasil nilai terhadap besaran variabel yang mewakilinya. Dalam penelitian ini penulis
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menggunakan jenis data sekunder yang diambil dari laporan keuangan dalam bentuk ikhtisar data
keuangan perusahaan tahun 2014 - 2024.
Teknik Analisis Data

Suatu metode atau cara untuk mengolah sebuah data menjadi informasisehingga karakteristik
data tersebut menjadi mudah untuk dipahami dan juga bermanfaat untuk menemukan solusi
permasalahan, yang terutama adalah masalah yang tentang sebuah penelitian. Metode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear,
uji hipotesis, uji korelasi dan uji koefisien determinasi (r*)HASIL DAN PEMBAHASAN

1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Return on Asset

10

08

086

04

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob

Gambar 4. 5
Uji Normalitas (Normal P-Plot)
Dari hasil visualisasi pada gambar, dapat diamati bahwa titik-titik data menyebar merata di
sekitar garis diagonal dan sejajar dengan arah garis tersebut. Kondisi ini menunjukkan
bahwa distribusi data pada model regresi telah memenuhi asumsi kenormalan, sehingga
layak digunakan untuk analisis lebih lanjut

b. Uji Multikolinearitas

Tabel 4. 6
Uy Multikolinearitas
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefiicients Coefficients _Collinearity Statistics |
Model B Std. Emor Beta i Sig. Tolerance VIF
1 {Constant) 28.407 21.763 1.305 228
Current Ratio 269 268 314 1.001 346 128 7812
! Debt to Equity -034 017 - 648 -2 067 073 128 7812
| Ratio

a. Dependent Variable: Return on Asset

Berdasarkan tabel di atas, nilai tolerance untuk setiap variabel independen berada di atas
0,1, sementara nilai VIF masing-masing variabel independen berada di bawah angka 10.
Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat indikasi multikolinearitas dalam
model regresi yang diuji
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¢. Uji Heteroskedastisitas
Pada Gambar 4.7, pola titik-titik dalam grafik Scatterplot regresi terlihat menyebar secara
acak dan tidak menunjukkan pola yang teratur. Oleh karena itu, dapat diasumsikan bahwa
model regresi tersebut bebas dari masalah heteroskedastisitas. Hal ini didukung oleh
pengamatan bahwa titik-titik pada grafik tidak berkelompok secara spesifik dan
distribusinya acak. Berikut ini adalah ilustrasinya:

Scatterplot

Dependent Variable: Return on Asset

Kegression Studentized Kesioual
® o
o

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 4. 6
Grafik Scatterplot

d. Uji Autokorelasi

Tabel 4. 7
Uit Autokorelasi dengan Durbin — Watson
Model Summary®

Adjusted R Std. Ermor of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 B4 8599 874 243168 1.297

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio, Current Ratio
b. Dependent Variable: Return on Asset

Berdasarkan data pada Tabel 4.7, pengujian autokorelasi menggunakan statistik Durbin-
Watson menghasilkan nilai sebesar 1,297 dengan tingkat signifikansi 0,05. Data yang
digunakan berjumlah 11 dengan jumlah variabel bebas (k) sebanyak 2. Dari tabel, diperoleh
nilai batas bawah (dL) sebesar 0,7580 dan batas atas (dU) sebesar 1,6044. Karena nilai
Durbin-Watson (d) berada di antara dL dan dU (0,7580 < 1,297 < 1,6044), maka hasil
pengujian ini tidak ada keputusan

2. Analisis Regresi Linier
Karena dalam penelitian ini terdapat lebih dari satu variabel independen, maka metode yang
digunakan adalah regresi linier berganda. Regresi linier berganda merupakan analisis yang
menggambarkan hubungan linier antara dua atau lebih variabel bebas (X1, X2, ..., Xn) dengan
satu variabel terikat (Y). Metode ini digunakan untuk mengetahui sejauh mana pengaruh
variabel independen, yaitu Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER), terhadap
variabel dependen yaitu Return on Asset (ROA).
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Tabel 4. 9

Ujt Eegresi Linear Berganda
Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefiicients Coeflicients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 28407 21.763 1.305 228
| Current Ratio 269 268 A4 1.001 346
i Debt to Equity Ratio -.034 017 -.648 -2.067 073

a. Dependent Variable: Return on Asset

a. Nilai konstanta (a) sebesar 28,407 menunjukkan bahwa jika nilai variabel Current Ratio
(CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) sama dengan nol, maka Return on Asset (ROA)
diperkirakan sebesar 28,407.

b. Koefisien variabel CR sebesar 0,269 mengindikasikan bahwa dengan asumsi variabel lain
konstan, setiap kenaikan satu unit pada CR akan menyebabkan peningkatan ROA sebesar
0,269. Hubungan ini bersifat positif, artinya kenaikan CR akan diikuti oleh kenaikan ROA

c. Variabel DER memiliki koefisien negatif sebesar -0,034, yang berarti setiap peningkatan

satu unit pada DER akan mengakibatkan penurunan ROA sebesar 0,034, menunjukkan

hubungan negatif antara DER dan ROA

3. Uji Hipotesis

Tabel 4. 10
Hasil Pengujian Ut t
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coeficients Coeflicients
Model B Std. Emmor Beta t Sig.
1 (Constant) 28.407 21.763 1.305 228
Current Ratio 269 268 314 1.001 346
: Debt to Equity Ratio -034 017 - 648 -2 067 073
a. Dependent Variable: Return on Asset

a. Hasil pengujian parsial nilai thitung < tiabel dimana 1,001 < 2,30 dan nilai signifikansi adalah
0,346 > 0,05. Maka HO1 diterima dan Hal ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa CR
(X1) tidak memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap ROA (Y) PT Unilever
Indonesia Tbk periode 2014-2024

b. Hasil pengujian parsial nilai thiwng > twbel dimana -2,067 < 2,30 dan nilai signifikansi 0,073
>0,05. Maka HO2 diterima dan Ha2 ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa DER (X2)
tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA (Y) PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014-
2024
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Tabel 4. 11
Hasil Pengujian Ui F
ANOVA:
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 | Regression 422 377 2 211189 35716 .0oo#
Residual 47305 5913
| Total 469 682 10

a. Dependent Variable: Return on Asset

b. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio, Current Ratio

Berdasarkan tabel ANOVA (Analysis of Variance) atau uji F, diperoleh nilai Fhitung sebesar
35,716 dengan nilai signifikansi 0,000b. Untuk menentukan nilai Ftabel, dengan jumlah sampel
(n) sebanyak 11, jumlah variabel bebas (k) sebanyak 2, dan tingkat signifikansi o = 0,05,
perhitungannya menggunakan FINV(0,05;2;9) atau dengan derajat kebebasan dfl = k = 2 dan
df2 = n - k =9, diperoleh nilai F tabel sebesar 4,46. Karena nilai Fhitung (35,716) > Ftabel
(4,46), dan nilai signifikansi 0,000b < 0,05, maka hipotesis nol (Ho) ditolak dan hipotesis
alternatif (H:) diterima. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Current Ratio (CR) dan Debt to
Equity Ratio (DER) secara bersama-sama memberikan pengaruh yang signifikan terhadap

Return on Asset (ROA).

4. Uji Koefisien Korelasi (R)

Tabel 4. 12
Uji Koefizsien Korelasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Esfimate Durbin-Watson
1 043 859 874 243168 1.297

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio, Current Ratio

b. Dependent Variable: Return on Asset

Berdasarkan tabel diatas, Koefisien korelasi Current Ratio sebesar 0,948 artinya besar korelasi

atau hubungan antara CR dan DER terhadap ROA yaitu korelasi sangat kuat

5. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Tabel 4. 13

Uit Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .948° 899 aT4 2.431638 1.297

a. Predictors: (Constant), Debt to Equity Ratio, Current Ratio

b. Dependent Variable: Return on Asset

Berdasarkan Tabel Model Summary besarnya nilai pengaruh variabel ditujukan oleh R?= 0,899
maka (KD) = 0,899 x 100% = 89,9% jadi dapat disimpulkan bahwa CR dan DER memberikan
kontribusi sebesar 89,9% terhadap ROA, sedangkan sisanya 10,1% (100%-89,9%) dipengaruhi

oleh variabel lain yang tidak diteliti di dalam penelitian ini
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KESIMPULAN
Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh Likuiditas dan Struktur Modal terhadap
Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk selama periode 2014 hingga 2024. Berdasarkan
hasil penelitian serta pembahasan yang telah dijelaskan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat
disimpulkan beberapa hal sebagai berikut
1. Berdasarkan hasil uji t secara parsial, Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap Kinerja
Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014-2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai
t hitung sebesar 1,001 <t tabel 2,30 dan nilai signifikansi 0,346 > 0,05
2. Berdasarkan hasil uji t secara parsial, Struktur Modal tidak berpengaruh signifikan terhadap
Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode 2014-2024. Hal ini dibuktikan
dengan nilai t hitung sebesar -2,067 < t tabel 2,30 dan nilai signifikansi 0,073 > 0,05
3. Berdasarkan hasil uji F secara simultan, Likuiditas dan Struktur Modal secara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan pada PT Unilever Indonesia Tbk periode
2014-2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai F hitung sebesar 35,716 > F tabel 4,26 dan nilai
signifikansi 0,000 < 0,05.

DAFTAR PUSTAKA

A., Muhammad Nur. (2023). Manajemen Keuangan Perusahaan PT Penamuda Media. ISBN
97786230929687, Penerbit PT Penamuda Media Yogyakarta

Abdullah, K., dkk (2022) Metodologi Penelitian Kuantitatif. ISBN: 978-623 5722 91-7, Penerbit
Yayasan Penerbit Muhammad Zaini.

Aisyah, S., Febrianty, Batubara, H. D. A., Siswanti, 1., Jony, Supitriyani, Astuti, Inrawan, A.,
Jatiningrum, C., & Yuniningsih. (2020). Manajemen Keuangan.

Anik Yuesti dkk (2019), Manajemen Keuangan Jendela Pengelolaan Bisnis(Cetakan kedua Maret
2019), ISBN: 978-602-52347-6-7 (Bali: CV. Noah Alethia, 2019)

Armereo, C., Marzuki, A., & Seto, A. A. (2020). Manajemen Keuangan: Buku Ajar. In Nusa Litera
Inspirasi (Vol. 5, Issue 3).

Ass, S. B. (2020). ANALISIS RASIO PROFITABILITAS DAN SOLVABILITAS PADA PT.
MAYORA INDAH  Tbk. Universitas ~ Muslim  Maros,  2(2), 195-206.
https://ejournals.umma.ac.id/index.php/brand

Awal, S. A., & Viriany, V. (2023). Pengaruh Likuiditas, Leverage, Firm Size, Dan Struktur Modal
Terhadap Kinerja Keuangan. Jurnal Paradigma Akuntansi, 5(3), 1108-1116.

Chandra, A., Wijaya, F., Angelia, & Hayati, K. (2021). Pengaruh Debt to Equity Ratio, Total Assets
Turnover, Firm Size, dan Current Ratio terhadap Return on Assets. Jurnal Akuntansi,
Keuangan, Dan Manajemen, 2(1), 57-69. https://doi.org/10.35912/jakman.v2il.135

Dr. Francis Hutabarat, M. C. (2021). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan. (M. Gita Puspita,
Ed.) Serang, Banten, Indonesia: Desanta Publisher.

Efendi, M. J., & Dewianawati, D. (2021). Manajemen keuangan. Yogyakarta : Bintang Pustaka
madani.

Erawati, T., Wardani, D. K., & Hafil, A. (2022). Pengaruh Konservatisme, Struktur Modal Dan
Likuiditas Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019). AKURAT| Jurnal llmiah Akuntansi
FE UNIBBA, 13(1), 98-110. ISSN: 2656-6648

Erviva, F. (2022). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Cetakan Pertama, Lombok Barat.

Fahmi I. ( 2020), Analisis laporan keuangan ,edisi ketujuh, ISBN. 978- 602-8800-73, Bandung

Fauzi, A. F., & Puspitasari, E. (2021). Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Likuiditas
Dan Pertumbuhan Aset Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta
Islamic Index (Jii) Periode 2018-2020. Jurnal llmiah Edunomika, 5(02), 457833.

Ghozali, 1. (2019). Aplikasi Analisis Multivariat dengan Program IBM SPSS 25. Semarang : Badan
Penerbit Universitas Diponegoro.

5816



https://jicnusantara.com/index.php/jicn
Vol : 2 No: 4, Agustus — September 2025
E-ISSN : 3046-4560

*
CN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantars f . K
\

Ghozali, 1. (2019). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS. Journal of Chemical
Information and Modeling.

Ghozali, 1. (2021). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS 26. Semarang: Badan
Penerbit Universitas Diponegoro.

Gunawan, C., Sudarsi, S., & Aini, N. (2022). Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal, Ukuran
Perusahaan Dan Risiko Operasional Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan
Pada Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2018-
2020. Dinamika Akuntansi Keuangan dan Perbankan, 11(1), 31-40. ISSN: 2656-8500

Hajaroh, Siti (2021). Statistik Pendidikan Teori dan Praktik. ISBN: Cetakan Pertama, Mataram.
Penerbit Sanabil.

Handini, S. (2020). Buku Ajar Manajemen Keuangan . Surabaya: Scopindo Media Pustaka.

Hasan, S.,Elpisah, dkk. (2022). Manajemen Keuangan. Penerbit Widina.

Hutabarat, F. (2021). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan, Serang : Desanta Publisher

Indartini Minarti, M. (2019). Analisis Data Kuantitatif. University Merah Madiun, ISBN: 978-623-
119-036-9, Penerbit Lakeisha.

Jamaluddin. (2023) Manajemen Keuangan Ringkasan Teori, Soal, dan Penyelesaian. ISBN: 978-
623-132-117-6, Cetakan Pertama Oktober, 2023

Jessica, J., & Triyani, Y. (2022). Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas, Ukuran Perusahaan Dan
Umur Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan. Jurnal Akuntansi, 11(2), 138-148. ISSN:
2477-4782

Kasmir, (2023) Analisis Laporan Keuangan. Jakarta PT Raja Grafindo Persada

Kasmir. (2019). Analisis Laporan Keuangan. Depok: PT . Raja Grafindo Persada.

Kasmir. (2021). Analisis laporan keuangan (Cet. 13). Rajawali Pers.

Kasmir. (2022). Analisis Laporan Keuangan. Depok: Rajawali Pers

Kasmir. 2019. Analisis Laporan Keuangan. 12th ed. Depok: PT. Raja Grafindo Persada.

Khadafi, M. (2024). PENGARUH PROFITABILITAS DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP
HARGA SAHAM PADA PT WIJAYA KARYA (PERSERO) TBK PERIODE 2012-
2021. Journal of Research and Publication Innovation, 2(1), 847-856.

M., Ardiawan, K. N., & Sari, M. E. (2022) Metodologi Penelitian Kuantitatif. Yayasan Penerbit
Muhammad Zaini.

Made Sudana. (2019). Manajemen Keuangan Teori dan Praktik. Airlangga University Press

Mohammad, H. S., & Bujang, 1. (2020). Capital structure and financial performance: Evidence from
three Malaysian industries. International Journal of Business and Society, 21(3), 1153-1171.

Mokhamad Anwar, P. (2019). Dasar-dasar Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta, Indonesia:
Prenada Media.

Muhammad Saddam, S. (2021,Januari). Pengaruh Struktur Modal dan Kinerja Keuangan Terhadap
Nilai. Volume I, Nomor 1,73-82.

Nurhidayah, 1., & Matta, Y. D. (2024). PENGARUH CURRENT RATIO (CR) DAN DEBT TO
EQUITY RATIO (DER) TERHADAP RETURN ON ASSET RATIO (ROA) PADA PT
ADHI KARYA TBK PERIODE 2014-2024. Journal of Research and Publication
Innovation, 2(4), 579-588. ISSN: 2985-4768

Nurussilmi Susanti As Shofi, & Deni Ramdani. (2022). Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal
Dan Likuiditas Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Sub Sektor Industri Otomotif
Dan Komponen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei) Tahun 2016-2021. Inisiatif:
Jurnal Ekonomi, Akuntansi Dan Manajemen, 2(1), 11-23.
https://doi.org/10.30640/inisiatif.v2i1.435

Nusa Tenggara Barat.

Priyatama, T., & Pratini, E. (2021). Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran
Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan Infrastruktur, Utilitas,
dan Transportasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2018). Eksis: Jurnal

5817



https://jicnusantara.com/index.php/jicn
Vol : 2 No: 4, Agustus — September 2025
E-ISSN : 3046-4560

*
CN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantars f . K
\

Ilmiah Ekonomi Dan Bisnis, 12(1), 100. https://doi.org/10.33087/eksis.v12i1.242

Putri, F. N., & Oktrima, B. (2024). PENGARUH CURRENT RATIO (CR) DAN DEBT TO
EQUITY RATIO (DER) TERHADAP RETURN ON ASSET (ROA) PADA PT
INDOFARMA TBK PERIODE 2013-2022. Journal of Research and Publication
Innovation, 2(4), 183-192. ISSN: 2985-4768

Qomariyah, N. (2021, Juli). Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Struktur Modal Terhadap. Volume
10, Nomor 7,10,2-20.

Saat, S., & Mania, S. (2020). Pengantar Metodologi Penelitian: Panduan Bagi Peneliti Pemula.
Pusaka Almaida.

Safitri, N., & Akbar, A. Z. (2024). Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Struktur Modal Terhadap
Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur Periode 2021-2022. Acmatics Journal
(Actuarial, Mathematics, and Statistics Journal), 1(1), 17-24.

Setiawan, Evan. (2021). Bahan Ajar: Manajemen Keuangan, ISBN: 9-786239-893910, Penerbit
CV. Sinar Jaya Berseri, Bengkulu

Spence, M. (1973). 1 the MIT press. The Quarterly Journal of Economics, 87(3), 355-374.

Sufyati Hs, dkk., (2021) Analisis Laporan Keuangan. Cirebon: Anggota IKAPI.

Sugiyono. (2019). Metode Penelitian Kuantitatif, dan Kualitatif. Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. (2021). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, Dan R&D. Edisi Kedua.
Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. (2022). Metodologi Penelitian Kuantitatif dan Kualitatif dan R&D. Bandung: Alfabeta.

Tinggi, S., Ekonomi, I., Karawang, Y., Surya, J. L., No, K., & Selatan -Banten, P. T. (2020).
SEKURITAS Pengaruh Current Ratio Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Return On Asset
Pada PT. Gudang Garam, Tbk Ilham 1) “ARTICLES INFORMATION” “ABSTRACT”
JURNAL SEKURITAS "PRODI MANAJEMEN UNPAM. Jurnal SEKURITAS, 3(3), 289.

V, Wiratna, S. (2021). Manajemen Keuangan, Teori, Aplikasi Dan Hasil Penelitian, JI. Wonosari
Km, PT: Pustaka Baru.

Widiastari, P. A., & Yasa, G. W. (2018). Pengaruh profitabilitas, free cash flow, dan ukuran
perusahaan pada nilai perusahaan. E-Jurnal Akuntansi, 23(2), 957-981.

Wulandari, B., Sianturi, N. G., Hasibuan, N. T. E., Ginting, I. T. A., & Simanullang, A. (2020).
Pengaruh Likuiditas, Manajemen Aset, Perputaran Kas dan Struktur Modal terhadap Kinerja
Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Owner, 4(1),
176. https://doi.org/10.33395/owner.v4il.186

Yuliani, E. (2021). Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Kinerja Keuangan. Jurnal Ilmu Manajemen, 10(2), 111.
https://doi.org/10.32502/jimn.v10i2.3108

5818



