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Abstract 

 

This study was conducted to determine the effect of Return on Assets (ROA) 

and Current Ratio (CR) on Stock Prices at PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk 

for the period 2015–2024 partially and simultaneously. The sample used in this 

study is the annual financial report in the form of a statement of financial 

position and profit and loss statement of PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk for 

the period 2015–2024. The method used in this study is quantitative including 

descriptive statistical analysis, classical assumption test, multiple linear 

regression analysis, coefficient of determination (Adjusted R²), t test, and F test 

using SPSS version 25. The results of the study indicate that partially, Return 

on Assets (ROA) has a positive and significant effect on stock prices. This is 

evidenced by the calculated t value being greater than the t table (2.539> 

2.365), and a significance value smaller than 0.05 (0.035 <0.05). Meanwhile, 

the Current Ratio (CR) did not significantly impact stock prices, as indicated 

by a calculated t-value lower than the t-table (0.092 < 2.365), and a 

significance value lower than 0.05 (0.019 < 0.05). Simultaneously, ROA and 

CR significantly impacted stock prices. 
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Abstrak 

 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) 

terhadap Harga Saham pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015–2024 secara parsial maupun 

simultan. Adapun sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan berupa 

laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk selama periode 2015–2024. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif meliputi analisis statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, koefisien determinasi (Adjusted R²), uji t, dan uji F 

menggunakan SPSS versi 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Assets (ROA) 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan nilai t hitung lebih 

besar dari t tabel (2,539 > 2,365), dan nilai signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 (0,035 < 0,05). Sementara 

itu, Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, ditunjukkan oleh nilai t hitung 

lebih kecil dari t tabel (0,092  < 2,365), dan nilai signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 (0,019 < 0,05). Secara 

simultan, ROA dan CR berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

 

Kata Kunci : Return on Assets, Current Ratio, Harga Saham 

 

PENDAHULUAN 

Sebagai salah satu perusahaan agribisnis terbesar di Indonesia, PT Japfa Comfeed Indonesia 

Tbk. (JPFA) berfokus pada produksi pakan ternak, pembibitan unggas, serta pengolahan produk 
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daging. Sebagai perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), JPFA memiliki tanggung 

jawab untuk menyajikan laporan keuangan yang transparan dan akurat guna mempertahankan 

kepercayaan investor dan pemangku kepentingan lainnya. Dalam periode 2015 - 2024, JPFA 

menunjukkan kinerja keuangan yang cukup baik dengan pertumbuhan laba yang stabil. Namun 

demikian, meskipun kinerja keuangannya positif, harga saham JPFA di pasar modal tetap 

mengalami fluktuasi yang cukup signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa selain faktor kinerja 

keuangan, terdapat faktor lain yang juga memengaruhi pergerakan harga saham perusahaan 

Berdasarkan fenomena tersebut, perlu dilakukan analisis lebih lanjut mengenai faktor-faktor 

fundamental seperti Return On Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) yang berpotensi 

memengaruhi harga saham JPFA. Dengan memahami hubungan antara variabel-variabel ini, 

investor serta pihak manajemen perusahaan dapat memperoleh wawasan yang lebih baik dalam 

menentukan strategi investasi dan kebijakan pengelolaan keuangan yang lebih optimal. 

 
Selama kurun waktu sepuluh tahun, ROA PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk menunjukkan 

pola fluktuatif. Di awal periode, yaitu tahun 2015, ROA tercatat sebesar 3%. Nilai ini kemudian 

melonjak signifikan pada tahun 2016 menjadi 9%. Namun, kinerja tersebut tidak bertahan lama 

karena pada tahun-tahun berikutnya mengalami penurunan, hingga mencapai titik terendah pada 

tahun 2020 sebesar 1%. Setelah itu, terjadi pemulihan secara bertahap, hingga akhirnya ROA 

kembali meningkat signifikan dan mencapai 9% di tahun 2024. Pola naik-turun ini mengindikasikan 

adanya ketidakstabilan dalam efisiensi penggunaan aset untuk menghasilkan laba, yang dapat 

disebabkan oleh kondisi internal perusahaan maupun perubahan kondisi eksternal. 

 

Tinjauan Pustaka 

1. Harga Saham 

Menurut Kasmir (2018), harga saham berperan sebagai indikator utama dalam investasi 

karena mencerminkan nilai ekonomi suatu perusahaan. Dalam menentukan keputusan 

investasi, investor biasanya memperhatikan pergerakan harga saham dengan 

mempertimbangkan analisis fundamental dan teknikal 

2. Return On Assets (ROA)  

Menurut Kasmir (2019:198), rasio ini juga mencerminkan efektivitas manajemen dalam 

mengelola perusahaan, yang terlihat dari laba yang diperoleh melalui aktivitas penjualan serta 

pendapatan dari investasi.. 
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3. Current Ratio (Rasio Lancar)  

Menurut Kasmir (2021:134), Current Ratio atau Rasio Lancar merupakan rasio yang 

digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek 

atau liabilitas yang segera jatuh tempo saat ditagih secara keseluruhan. 

 
METODE PENELITIAN 

Dalam penelitian ini digunakan strategi deskriptif kuantitatif, yaitu metode yang bertujuan 

untuk memberikan gambaran secara sistematis, faktual, dan akurat mengenai fakta-fakta dan sifat-

sifat populasi atau fenomena tertentu. Menurut Suryani dan Hendrawan (2021:78), penelitian 

deskriptif kuantitatif digunakan untuk menggambarkan karakteristik suatu variabel secara terukur, 

tanpa adanya manipulasi terhadap subjek penelitian. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 
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Berdasarkan pengujian normalitas dengan metode One-Sample Kolmogorov-Smirnov, 

diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,200 yang lebih besar dari nilai signifikansi sebesar 

0,05. Hasil ini mengindikasikan bahwa distribusi residual dalam model regresi bersifat 

normal, sehingga asumsi normalitas telah terpenuhi. Dengan demikian, model regresi yang 

digunakan dinyatakan memenuhi syarat untuk dianalisis lebih lanjut. 

 

b. U lji Mu lltikolinelaritas 

 
Berdasarkan Tabel Coefficients di atas, diketahui bahwa Nilai konstanta sebesar 1.219,391 

dengan signifikansi sebesar 0,287 (> 0,05), menunjukkan bahwa konstanta tidak signifikan 

secara statistik. Artinya, saat ROA dan CR bernilai nol, harga saham diprediksi sebesar Rp 

1.219,391, namun nilai ini tidak bermakna secara statistik. Variabel ROA  memiliki 

koefisien regresi sebesar 114,056 dengan nilai signifikansi 0,047 (< 0,05) dan t hitung 

sebesar 2,410, sehingga dapat disimpulkan bahwa ROA berpengaruh signifikan positif 

terhadap harga saham. Setiap kenaikan 1% pada ROA akan meningkatkan harga saham 

sebesar Rp 114,056, dengan asumsi variabel lain tetap. 

 

c. Uji Heteroskedastisitas  
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Berdasarkan hasil uji Heteroskedastisitas menggunakan scatterplot, terlihat bahwa titik-

titik pada grafik menyebar secara acak serta tersebar secara merata baik di atas maupun di 

bawah angka 0 pada sumbu Y (Residual). Pola penyebaran ini menunjukkan tidak terdapat 

pola tertentu seperti menyebar melebar, menyempit, atau pola melengkung yang 

mencirikan adanya heteroskedastisitas. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa, Tidak 

terjadi gejala heteroskedastisitas dalam model regresi dengan variabel dependen Harga 

Saham, sehingga asumsi homoskedastisitas terpenuhi dan model layak digunakan untuk 

analisis regresi lebih lanjut. 

 

d. Uji Autokorelasi  

 
Berdasarkan output pada tabel Model Summary di atas, diperoleh nilai koefisien 

determinasi (R Square) sebesar 0,734. Ini menunjukkan bahwa 73,4% variasi dalam 

variabel Harga Saham dapat dijelaskan oleh dua variabel independen, yaitu ROA dan CR, 

sedangkan 26,6% sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar model regresi ini. Adapun 

nilai Adjusted R Square sebesar 0,645 merupakan penyesuaian nilai R Square terhadap 

jumlah prediktor dan sampel yang digunakan. Dengan demikian, model yang telah 

disesuaikan ini masih mampu menjelaskan 64,5% variasi dalam variabel dependen, yang 

mengindikasikan bahwa model ini cukup baik dan layak digunakan dalam penelitian. 

Selanjutnya, nilai R sebesar 0,830 menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang kuat antara 

ROA dan CR terhadap Harga Saham, karena nilai ini mendekati angka 1. Sedangkan nilai 

Standard Error of the Estimate sebesar 231,316 menunjukkan tingkat kesalahan prediksi 

dalam model, semakin kecil nilai ini maka semakin akurat model dalam memprediksi 

variabel dependen. 

 

2. Uji Asumsi Regresi Linier  
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a. Nilai a (1219,391) adalah konstanta, yang berarti apabila nilai ROA dan Current Ratio 

bernilai nol, maka harga saham diperkirakan sebesar Rp. 1.219,391 

b. Koefisien regresi ROA sebesar 114,056 mengindikasikan bahwa setiap peningkatan 1% 

pada ROA akan meningkatkan harga saham sebesar Rp. 114,056  dengan pengaruh yang 

positif dan signifikan secara statistik (nilai signifikansi 0,047 < 0,05 dan nilai t hitung 2,410 

(> t tabel 2,365). 

c. Koefisien regresi Current Ratio sebesar -1,761 menunjukkan bahwa setiap kenaikan 1% 

pada Current Ratio akan menurunkan harga saham sebesar Rp 1.761. Dengan kata lain 

Current Ratio bersifat negatif namun, pengaruh ini tidak signifikan secara statistik (nilai 

signifikansi 0.763 > 0,05 dan nilai t hitung -0,313 (< t tabel 2,365). 

 

3. Uji Hipotesis  

Uji t digunakan untuk mengukur sejauh mana pengaruh masing-masing variabel independen 

terhadap variabel dependen secara individu (parsial). Pengujian ini dilakukan dengan 

membandingkan nilai t hitung dengan t tabel pada tingkat signifikansi 0,05 (α = 5%). 

 
a. Diketahui nilai signifikansi (Sig.) sebesar 0,047 < 0,05 dan nilai t hitung banding nilai t 

tabel = 2,410 > 2,365. Dengan demikian, H₁ diterima, yang berarti ROA berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham 

b. Diperoleh nilai signifikansi (Sig.) sebesar 0,763 > 0,05 dan nilai t hitung banding nilai t 

tabel = -0,313 < 2,365. Maka dapat disimpulkan bahwa H₂ ditolak, yang menunjukkan 

bahwa Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham 

 
Berdasarkan tabel 4.11, diketahui bahwa nilai signifikansi untuk pengaruh variabel ROA dan 

Current Ratio secara simultan terhadap Harga Saham adalah sebesar 0,019 < 0,05, serta nilai 

F hitung lebih besar dibanding F tabel (dengan asumsi F tabel pada α = 0,05 dan df1 = 2 dan 

df2 = 7 adalah sekitar 4,74) yaitu F hitung 8,275 > F tabel 4,74. Dengan demikian, dapat 
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disimpulkan bahwa H₃ diterima, yang berarti terdapat pengaruh yang signifikan secara simultan 

antara variabel ROA dan Current Ratio terhadap Harga Saham 
 

4. Uji koefisien Determinasi (R2) 

 
Nilai koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,734 mengindikasikan bahwa variabel 

independen yaitu CR dan ROA secara bersama-sama mampu menjelaskan 73,4% variasi yang 

terjadi pada variabel dependen, yaitu Harga Saham. Sebanyak 26,6% variasi lainnya pada 

Harga Saham dipengaruhi oleh variabel-variabel lain. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel 

CR dan ROA secara simultan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. 
 

KESIMPULAN 

Penelitian ini dilaksanakan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Assets 

(ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham, baik secara parsial maupun simultan pada 

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka diperoleh 

simpulan sebagai berikut: 

1. Return on Assets (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham PT 

Japfa Comfeed Indonesia Tbk. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi sebesar 0,047, 

lebih kecil dari 0,05, dan nilai t hitung sebesar 2,410 yang lebih besar dari t tabel 2,365. Artinya, 

peningkatan ROA dapat mendorong kenaikan harga saham perusahaan 

2. Current Ratio (CR) terbukti tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Hasil 

uji menunjukkan nilai signifikansi sebesar  0,763 yang jauh lebih besar dari 0,05 dan nilai t 

hitung sebesar -0,313 lebih kecil dari t tabel 2,365. Dengan demikian, perubahan CR tidak 

memiliki dampak terhadap pergerakan harga saham 

3. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini 

dibuktikan melalui uji F dengan nilai signifikansi  0,019 < 0,05 dan F hitung lebih besar dari F 

tabel 8,275 > 4,74 yang menunjukkan bahwa kedua variabel independen secara bersama-sama 

memengaruhi harga saham secara signifikan. Selain itu, nilai R Square sebesar 0,734 

mengindikasikan bahwa kombinasi ROA dan CR mampu menjelaskan 73,4% variasi harga 

saham, sedangkan sisanya 26,6% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak termasuk dalam 

model penelitian ini. 
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