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Abstract 

 

This research is conducted to determine the effect of Current Ratio, Return on 

Equity, Debt To Asset Ratio on Dividend Policy, the effect of Dividend Policy 

on stock price, and the effect of Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset 

Ratio on Stock Price, and the ability of dividend policy in mediating the effect 

of Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio on Stock Price of PT 

Astra Agro Les-tari Tbk for the period 2014-2023. The population in this study 

used secondary da-ta in the form of financial reports from PT Astra Agro 

Lestari Tbk for the period 2014-2023. The sampling process used a Purposive 

Sampling method. This re-search uses quantitative methodology. Data analysis 

uses multiple linear regression analysis methods and Path analysis with the 

help of SPSS version 26. The results of this research indicate that Current 

Ratio, Return on Equity, and Debt to asset ratio partially and simultaneously 

have no effect on dividend policy and Stock price. Div-idend policy also does 

not demonstrated a significant effect on stock price. And in this research, 

dividend policy is not to able to mediate the effect of Current Ratio, Return on 

Equity, and Debt to asset ratio on stock price of PT Astra Agro Lestari, Tbk 

2014-2023 period 
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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Return on Equity, Debt To Asset Ratio 

terhadap Kebijakan Dividen, Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Harga saham, dan pengaruh Current 

Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio terhadap Harga Saham, serta kemampuan kebijakan dividen 

dalam memediasi pengaruh Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio terhadap Harga Saham PT 

Astra Agro Lestari Tbk periode 2014-2023. Populasi dalam penelitian ini menggunakan data sekunder 

berupa laporan keuangan dari PT Astra Agro Lestari Tbk periode 2014-2023. Proses pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metodologi kuantitatif. Analisis data 

menggunakan metode analisis regresi linier berganda dan analisis Jalur dengan bantuan SPSS versi 26. Hasil 

penelitian ini menunjukan bahwa Current Ratio, Return on Equity, dan Debt to asset ratio secara parsial dan 

simultan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dan Harga saham. Kebijakan dividen juga tidak 

menunjukan pengaruh signifikan terhadap Harga saham. Dan dalam penelitian ini, kebijakan dividen tidak 

mampu memediasi pengaruh Current Ratio, Return on Equity, dan Debt to asset ratio terhadap Harga saham 

PT Astra Agro Lestari, Tbk Periode 2014-2023 

 

Kata Kunci : Current Ratio, Return on Equity, Debt to asset ratio 
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PENDAHULUAN 

Rasio yang digunakan untuk penelitian ini adalah rasio likuiditas, rasio profitabilitas, 

solvabilitas dan Rasio Keuangan. Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

current ratio. Alasan menggunakan rasio ini karena untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pendek. Dan rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on 

Equity, alasan menggunakan rasio ini adalah untuk mengukur tingkat laba dibandingkan dengan 

ekuitas saham biasa. Sedangkan rasio solvabilitas yang digunakan adalah Debt to Asset Ratio alasan 

menggunakan rasio ini adalah untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh 

hutang. Dan Rasio keuangan yang digunakan adalah Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio) 

rasio keuangan yang mengukur persentase laba bersih perusahaan yang dibayarkan sebagai dividen 

kepada pemegang saham. 

Fenomena ini dibuktikan kenyataan bahwan di satu sisi, perusahaan harus dapat 

menghasilkan keuntungan untuk dapat menutupi kewajiban terhadap para pemegang saham dan 

untuk menghindari melakukan pinjaman kepada pihak eksternal demi kelangsungan hidup bersama. 

Seperti yang terjadi dalam perkembangan pada PT. Astra Agro Lestari, Tbk tahun 2014-

2023. Adapun data keuangan PT. Astra Agro Lestari, Tbk tahun 2014-2023 adalah sebagai berikut: 

 

 
Dari Grafik diatas terlihat bahwa perkembangan Harga saham pada PT. Astra Agro Lestari, 

Tbk tahun 2014-2023 mengalami fluktuasi. Besarnya Harga saham tertinggi terjadi pada tahun 2014 

sebesar Rp. 24.250 sedangkan Harga saham terendah terjadi pada tahun 2023 sebesar Rp. 7.025 
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Dari grafik diatas terlihat bahwa kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk pada tahun 

2014-2023, pembagian dividen mengalami fluktuasi. Pembagian dividen terbesar terjadi pada tahun 

2017 sebesar Rp. 1.072.966 (dalam jutaan rupiah), sedangkan pembagian dividen terendah pada 

tahun 2020 sebesar Rp. 197.970 (dalam jutaan rupiah). 

 
Kemudian Untuk Current Ratio pada PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023  juga 

mengalami fluktuasi degan nilai terbesar terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 360% dan untuk 

nilai terkecilnya pada tahun 2014 yaitu sebesar 58,47%. 
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Terjadi fluktuasi juga untuk Retun On Equity pada PT Astra Agro Lestari,Tbk periode 2014-

2023 nilai terbesar terjadi pada tahun 2014 sebesar 22,14% sedangkan untuk nilai terendah terjadi 

pada tahun 2019 sebesar 1,28%. 

 
Dan untuk Debt To Asset Ratio pada PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023 nilai 

terbesar terjadi pada tahun 2015 sebesar 45,62% sedangkan untuk nilai terendahnya terjadi pada 

tahun 2023 yaitu sebesar 21,77%. 

 
Tinjauan Pustaka 

1. Saham 

Kasmir (2016:185) yang dikutip dari website Mingseli.id (2021) mendefinisikan saham 

sebagai surat berharga yang bersifat kepemilikan. Hal ini berarti pemilik saham merupakan 

pemilik 

2. Kebijakan Dividen  

Kebijakan dividen adalah salah satu keputusan penting yang diambil oleh perusahaan 

mengenai bagaimana laba yang dihasilkan akan dibagikan kepada pemegang saham dalam 

bentuk dividen, atau sebaliknya, seberapa banyak laba yang akan ditahan dalam perusahaan 

untuk reinvestasi. Dividend Payout Ratio merupakan rasio yang menunjukkan hasil 

perbandingan antara dividend cash per lembar saham dengan laba per lembar saham (Hery, 

2018) 

3. Laporan Keuangan 

Menurut Hutauruk (2017) yang dikutip dari website creatormedia.my.id (Creator Media, 

2024) Analisis laporan keuangan terdiri dari dua kata, yaitu analisis dan laporan keuangan. 

Analisis berarti memecahkan atau menguraikan sesuatu unit menjadi berbagai unit terkecil. 

Laporan keuangan mencakup neraca, laba rugi, dan arus kas. Jadi, analisis laporan keuangan 
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berarti menguraikan pos-pos laporan keuangan menjadi unit informasi yang lebih kecil dan 

melihat hubungannya yang bersifat signifikan atau yang mempunyai makna antara satu dengan 

yang lain. Tujuannya adalah untuk mengetahui kondisi keuangan lebih dalam, yang sangat 

penting dalam proses menghasilkan keputusan yang tepat. 

4. Current Ratio  

Menurut Lailatus Sa’adah (2020) Current Ratio (CR) merupakan standar pengukuran 

yang digunakan untuk menganalisis posisi modal yaitu dengan cara membandingkan antara 

jumlah aktiva lancar dengan hutang lancar. Rasio ini menunjukkan tingkat kemampuan 

perusahaan untuk membayar utang nya tersebut. Semakin tinggi Current Ratio perusahaan 

maka akan semakin tinggi kewajiban perusahaan dalam membayar tagihan – tagihan. Dengan 

kata lain, Current Ratio yang tinggi menunjukkan jaminan yang lebih baik atas utang jangka 

pendek 

5. Return On Equity  

Menurut Kasmir (2019)Return on Equity (ROE) merupakan rasio yang dapat digunakan 

untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan 

efisiensi penggunaan modal sendiri semakin tinggi rasio ini, semakin baik. Artinya posisi 

pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya 

6. Debt To Asset Ratio  

Menurut Kasmir (2019) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan 

untuk menghitung nilai utang dengan ekuitas 

7. Dividend Payout Ratio  

Menurut Hery (2018) Dividend Payout Ratio merupakan rasio yang menunjukkan hasil 

perbandingan antara dividen cash per lembar saham dengan laba per lembar saham. Sedangkan 

menurut Rebin Sumardi dan Suharyono (2020) Kebijakan ini berkaitan dengan keputusan 

tentang bagaimana dan seberapa besar dari laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan 

sebagai dividen, sehingga kemakmuran para pemilik perusahaan/pemegang saham dapat 

diamankan 

 
 

METODE PENELITIAN 

Data dalam penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang berbentuk angka-angka, dapat 

diukur dan dihitung. Menurut (Jaya, 2020) penelitian kuantitatif merupakan jenis penelitian yang 

menghasilkan beberapa temuan yang dapat dicapai dengan menggunakan beberapa prosedur 

statistik atau dengan cara kuantitatif (pengukuran). Pendekatan kuantatif lebih memusatkan 

perhatian pada gejala – gejala atau fenomena yang mempunyai karakteristik. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 
Berdasarkan tabel diatas, dapat disimpulkan perhitungan Kolmogorov-smirnov nilai 

Asymp.Sig (2-tailed) 0,200 > 0,05, dari hasil tersebut dapat dikatakan bahwa data penelitian 

berdistribusi normal 

 

b. U lji Mu lltikolinelaritas 

 
Pada tabel diatas, menunjukan bahwa nilai VIF pada variabel Current Ratio = 1,978, Return 

on equity = 2,277, Debt to asset ratio = 1,480 dan kebijakan dividen = 1,703 dimana 

keempatnya bernilai < 10. Tolerance pada current ratio = 0,505, Return on equity = 0,439, 

Debt to asset ratio = 0,676 dan kebijakan dividen = 0,587 keempatnya juga bernilai > 0,1. 

Dari data diatas dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi Multikolinearitas dan menunjukkan 

bahwa data yang digunakan dalam penelitian ini baik karena tidak ada hubungan antar 

variabel independen 
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c. Uji Heteroskedastisitas  

 
Berdasarkan uji heteroskedastisitas pada gambar diatas titik – titik (point-point) menyebar 

secara acak dan tidak membentuk suatu pola tertentu, artinya scatterplot tidak terjadi 

heteroskedasitas pada model regresi sehingga model regresi layak dipakai untuk melihat 

PT Astra Agro Lestari Tbk berdasarkan masukan variabel independen Current Ratio, 

Return On Equity, Debt To Asset Ratio dan Kebijakan Dividen 

 

d. Uji Autokorelasi  

 
Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan diatas, nilai DW sebesar 1,851. Tabel DW 

dengan signifikansi 0,05 dengan jumlah data (n) pada penelitian ini sebanyak 1- dan K = 5 

(merupakan jumlah variabel yang digunakan dalam penelitian) maka diperoleh nilai DL 

sebesar 0,2427 dan nilai DU sebesar 2,8217. Besarnya 4-DU adalah 4 - 2,8217 = 1,1783, 

maka dapat dikatakan 2,8217 (DU) > 1,851 (DW) > 1,1783 (4-DU). Dapat disimpulkan 

bahwa model regresi dalam penelitian ini tidak sesuai dengan syarat yang telah ditentukan. 

Oleh karena itu, penulis menggunakan uji Run Test untuk mengatahui adanya autokorelasi 

atau tidak pada model regresi 
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2. Analisis Jalur  

 
a. Konstanta yang bernilai sebesar - 4213,462 artinya jika Current ratio, Return On Equity, 

Debt to Asset Ratio dan Kebijakan Dividen diasumsikan tetap, maka Y (Harga Saham) 

sebesar - 4213,462. 

b. Nilai Regresi 0,037X1 apabila variabel X1 (Current Ratio) mengalami kenaikan 1 kali, maka 

akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,037atau sebesar 

3,7% dengan asumsi variabel Return On Equity, Debt to Asset Ratio dan Kebijakan Dividen 

dianggap konstan 

c. Nilai Regresi 0,820X2 apabila variabel X2 (Return On Equity) mengalami kenaikan 1 kali, 

maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,820 atau 

sebesar 82% dengan asumsi Current Ratio, Debt To Asset Ratio  dan Kebijakan Dividen 

dianggap konstan 

d. Nilai Regresi 0,400X3 apabila variabel X3 (Debt to Asset Ratio) mengalami kenaikan 1 kali, 

maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,400 atau 

sebesar 40% dengan asumsi variabel Current Ratio, Return On Equity dan Kebijakan 

Dividen dianggap konstan 

e. Nilai Regresi 0,364Z apabila variabel Z (Kebijakan Dividen) mengalami kenaikan 1 kali, 

maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,364 atau 

sebesar 36,4% dengan asumsi Current Ratio, Return On Equity dan Debt To Asset Ratio 

dianggap konstan 

 

3. Koefisien Korelasi  

 
Berdasarkan tabel diatas menunjukan nilai R berada pada angka 0,874. Seperti yang telah 

dijelaskan pada bab 3, bahwa interval korelasi antara 0,80 – 0,99 memiliki tingkat hubungan 

sangat besar atau sangat kuat. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel bebas CR, ROE, DAR, 

dan Kebijakan Dividen terhadap variabel terikat Harga Saham memiliki hubungan yang sangat 

kuat 



 
 
 

 

6176 

JICN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantara

https://jicnusantara.com/index.php/jicn  

Vol : 2 No: 4, Agustus – September 2025  

E-ISSN : 3046-4560 

 

4. Koefisien Determinasi  

 
Menurut Haryono (2016), jika pengaruh langsung lebih besar daripada pengaruh tidak 

langsung, maka dapat disimpulkan bahwa variabel intervening dalam penelitian ini bukan 

merupakan variabel intervening. Memperhatikan koefisien hasil perhitungan sebelumnya dapat 

dihitung pengaruh langsung dan pengaruh tidak langsung 

 

5. Uji Hipotesis  

 
a. Pada variabel Current Ratio diketahui bahwa nilai Thitung – 0,198 < Ttabel  2.77645 dengan 

tingkat signifikan 0,850 > 0,05 artinya Current Ratio tidak berpengaruh secara parsial dan 

signifikan terhadap kebijakan dividen, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan 

bahwa secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Current Ratio terhadap kebijakan 

dividen 

b. Pada Variabel Return on equity diketahui bahwa nilai Thitung -1,675 < Ttabel 2.77645 dengan 

tingkat signifikan 0,145 > 0,05 artinya Return on equity tidak berpengaruh secara parsial 

dan signifikan terhadap kebijakan dividen, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan 

bahwa secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Return on equity terhadap 

kebijakan dividen 

c. Untuk Debt to asset ratio nilai Thitung 0,800 < Ttable  2.77645 dengan tingkat signifikan 0,454 

> 0,05 artinya Debt to asset ratio secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh secara 

terhadap kebijakan dividen, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan bahwa secara 

parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Debt to asset ratio terhadap kebijakan dividen. 
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a. Pada variabel Current Ratio diketahui bahwa nilai Thitung 0,122 < Ttabel  2.77645 dengan 

tingkat signifikan 0,908 > 0,05 artinya Current Ratio tidak berpengaruh secara parsial dan 

signifikan terhadap harga saham, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan bahwa 

secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Current Ratio terhadap harga saham 

b. Pada Variabel Return on equity diketahui bahwa nilai Thitung 2,499 < Ttabel 2.77645 dengan 

tingkat signifikan 0,055 > 0,05 artinya Return on equity tidak berpengaruh secara parsial 

dan signifikan terhadap harga saham, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan bahwa 

secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Return on equity terhadap harga saham 

c. Untuk Debt to asset ratio nilai Thitung 1,514 < Ttable  2.77645 dengan tingkat signifikan 0,191 

> 0,05 artinya Debt to asset ratio secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh secara 

terhadap harga saham, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan bahwa secara parsial 

tidak terdapat pengaruh signifikan Debt to asset ratio terhadap harga saham 

d. Untuk Kebijakan Dividen nilai Thitung 1,285 < Ttable  2.77645 dengan tingkat signifikan 

0,255 > 0,05 artinya kebijakan dividen secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh 

terhadap harga saham, maka H0 diterima dan Ha ditolak, menandakan bahwa secara parsial 

tidak terdapat pengaruh signifikan kebijakan dividen terhadap harga saham 

 
Dalam uji kelayakan model dilakukan dengan membandingkan antara Fhitung dengan Ftabel dan 

dengan melihat signifikansi 0,05 dengan df1 (jumlah variabel – 1) dan df2 (n-k-1). Diperoleh 

df1 = 5-1 = 4 dan df2 = 10-4-1 = 5 sehingga diperoleh nilai Ftabel yaitu 5,19. Berdasarkan tabel 

tersebut diperoleh nilai Fhitung sebesar 1,406. Maka Fhitung 1,406 < Ftabel 5,19 dengan nilai 

signifikan 0,330 > 0,05. Dengan demikian H0 diterima dan Ha ditolak, artinya secara simultan 

tidak dapat berpengaruh Current Ratio, Return on equity, Debt to asset ratio, terhadap 

kebijakan dividen 
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Dalam uji kelayakan model dilakukan dengan membandingkan antara Fhitung dengan Ftabel dan 

dengan melihat signifikansi 0,05 dengan df1 (jumlah variabel – 1) dan df2 (n-k-1). Diperoleh 

df1 = 5-1 = 4 dan df2 = 10-4-1 = 5 sehingga diperoleh nilai Ftabel yaitu 5,19. Berdasarkan tabel 

tersebut diperoleh nilai Fhitung sebesar 4,040. Maka Fhitung 4,040 < Ftabel 5,19 dengan nilai 

signifikan 0,079 > 0,05. Dengan demikian H0 diterima dan Ha ditolak, artinya secara simultan 

tidak dapat berpengaruh Current Ratio, Return on equity, Debt to asset ratio, dan kebijakan 

dividen terhadap Harga Saham. 

 

KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil dan pembahasan pada Bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut 

1. Current Ratio (CR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada PT Astra 

Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Current Ratio (CR) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-

2023 

2. Return on Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada PT 

Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Return on Equity (ROE)  

tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 

2014-2023 

3. Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Secara simultan, Debt to Asset Ratio (DAR) 

tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 

2014-2023 

4. Current Ratio (CR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada PT Astra 

Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Current Ratio (CR) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. 
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