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Rgcl;jedl S:Og_og_zo% This research is conducted to determine the effect of Current Ratio, Return on
Revised : 14-08-2025 Equity, Debt To Asset Ratio on Dividend Policy, the effect of Dividend Policy
Accepted : 16-08-2025 on stock price, and the effect of Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset
Pulished : 18-08-2025 Ratio on Stock Price, and the ability of dividend policy in mediating the effect

of Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio on Stock Price of PT
Astra Agro Les-tari Tbk for the period 2014-2023. The population in this study
used secondary da-ta in the form of financial reports from PT Astra Agro
Lestari Tbk for the period 2014-2023. The sampling process used a Purposive
Sampling method. This re-search uses quantitative methodology. Data analysis
uses multiple linear regression analysis methods and Path analysis with the
help of SPSS version 26. The results of this research indicate that Current
Ratio, Return on Equity, and Debt to asset ratio partially and simultaneously
have no effect on dividend policy and Stock price. Div-idend policy also does
not demonstrated a significant effect on stock price. And in this research,
dividend policy is not to able to mediate the effect of Current Ratio, Return on
Equity, and Debt to asset ratio on stock price of PT Astra Agro Lestari, Thk
2014-2023 period

Keywords: Current Ratio, Return on Equity, Debt to asset ratio

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Return on Equity, Debt To Asset Ratio
terhadap Kebijakan Dividen, Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Harga saham, dan pengaruh Current
Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio terhadap Harga Saham, serta kemampuan kebijakan dividen
dalam memediasi pengaruh Current Ratio, Return On Equity, Debt to asset Ratio terhadap Harga Saham PT
Astra Agro Lestari Tbk periode 2014-2023. Populasi dalam penelitian ini menggunakan data sekunder
berupa laporan keuangan dari PT Astra Agro Lestari Tbk periode 2014-2023. Proses pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metodologi kuantitatif. Analisis data
menggunakan metode analisis regresi linier berganda dan analisis Jalur dengan bantuan SPSS versi 26. Hasil
penelitian ini menunjukan bahwa Current Ratio, Return on Equity, dan Debt to asset ratio secara parsial dan
simultan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dan Harga saham. Kebijakan dividen juga tidak
menunjukan pengaruh signifikan terhadap Harga saham. Dan dalam penelitian ini, kebijakan dividen tidak
mampu memediasi pengaruh Current Ratio, Return on Equity, dan Debt to asset ratio terhadap Harga saham
PT Astra Agro Lestari, Tbk Periode 2014-2023

Kata Kunci : Current Ratio, Return on Equity, Debt to asset ratio
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PENDAHULUAN

Rasio yang digunakan untuk penelitian ini adalah rasio likuiditas, rasio profitabilitas,
solvabilitas dan Rasio Keuangan. Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah
current ratio. Alasan menggunakan rasio ini karena untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar kewajiban jangka pendek. Dan rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on
Equity, alasan menggunakan rasio ini adalah untuk mengukur tingkat laba dibandingkan dengan
ekuitas saham biasa. Sedangkan rasio solvabilitas yang digunakan adalah Debt to Asset Ratio alasan
menggunakan rasio ini adalah untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh
hutang. Dan Rasio keuangan yang digunakan adalah Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio)
rasio keuangan yang mengukur persentase laba bersih perusahaan yang dibayarkan sebagai dividen
kepada pemegang saham.

Fenomena ini dibuktikan kenyataan bahwan di satu sisi, perusahaan harus dapat
menghasilkan keuntungan untuk dapat menutupi kewajiban terhadap para pemegang saham dan
untuk menghindari melakukan pinjaman kepada pihak eksternal demi kelangsungan hidup bersama.

Seperti yang terjadi dalam perkembangan pada PT. Astra Agro Lestari, Tbk tahun 2014-
2023. Adapun data keuangan PT. Astra Agro Lestari, Tbk tahun 2014-2023 adalah sebagai berikut:

Tabel 1. 1 Data Kenangan PT. Astra Agro Lestari, Thk tahun 2014-2023

Kode Pe-

Nama Perusahaan Tahun CR ROE DAR
rusahaan
2014 58.47% 22.14% 36.21%
2015 79.90% 5.95% 45.62%
2016 102.75% 12.02% 27.38%
2017 183 84% 11.40% 25.60%
PT ASTRA AGRO AALT 2018 146.29% 7.81% 27.49%
LESTARITEE 2019 285.43% 1,28% 29.64%
2020 331.26% 4.64% 30.72%
2021 157.95% 9.76% 30.36%
2022 360,00% 8% 23.95%
2023 183 35% 5% 21.77%

Sumber : Laporan Keuangan

HARGA SAHAM

2014 2015 2016 201¥Y 2018 2015 2020 2021 2022 2023

Gambar 1. 1 Harga Saham PT. Astra Agro Lestari, Thk (2014-2023)

Sumber : Laporan Keuangan
Dari Grafik diatas terlihat bahwa perkembangan Harga saham pada PT. Astra Agro Lestari,
Tbk tahun 2014-2023 mengalami fluktuasi. Besarnya Harga saham tertinggi terjadi pada tahun 2014
sebesar Rp. 24.250 sedangkan Harga saham terendah terjadi pada tahun 2023 sebesar Rp. 7.025
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Gambar 1. 2 Kebijakan Dividen PT. Astra Agro Lestari, Thk (2014-2023)

Sumber : Laporan Keuangan

Dari grafik diatas terlihat bahwa kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk pada tahun
2014-2023, pembagian dividen mengalami fluktuasi. Pembagian dividen terbesar terjadi pada tahun
2017 sebesar Rp. 1.072.966 (dalam jutaan rupiah), sedangkan pembagian dividen terendah pada
tahun 2020 sebesar Rp. 197.970 (dalam jutaan rupiah).

CURRENT RATIO
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Gambar 1. 3 Current Ratio PT. Astra Agro Lestari, Tbhk (2014-2023)
Sumber : Laporan Keuangan

Kemudian Untuk Current Ratio pada PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023 juga
mengalami fluktuasi degan nilai terbesar terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 360% dan untuk
nilai terkecilnya pada tahun 2014 yaitu sebesar 58,47%.

RETURN ON EQUITY

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Gambar 1. 4 Return on Equity PT. Astra Agro Lestari, Thk (2014-2023)

Sumber : Laporan Keunangan
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Terjadi fluktuasi juga untuk Retun On Equity pada PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-
2023 nilai terbesar terjadi pada tahun 2014 sebesar 22,14% sedangkan untuk nilai terendah terjadi
pada tahun 2019 sebesar 1,28%.

DEBT TO ASSET RATIO

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023

Gambar 1. 5 Debrt to Assef Ratio PT. Astra Agro Lestari, Thk (2014-2023)

Sumber : Laporan Keuangan
Dan untuk Debt To Asset Ratio pada PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023 nilai
terbesar terjadi pada tahun 2015 sebesar 45,62% sedangkan untuk nilai terendahnya terjadi pada
tahun 2023 yaitu sebesar 21,77%.
Tabel 1. 2 Gap Research

Research Gap Hasil Peneliti
Terdapat perbedaan | Current Ratio | Selli Okta Vianti, Sunardi, Fadhil
hasil penelitian | berpengaruh Yamaly (2019)

Pengaruh  Current | sigmifikan  terhadap
Ratio terhadap | harga saham dengan
harga saham dengan | kebijakan dividen
Kebyakan Dividen | sebagai mediasi.
sebagai Variabel | Cuwrrert Ratio tidak | (Fira Ristriana (2022)
Intervening berpengaruh
signifikan  terhadap
Harga Saham melalm
Kebijakan Dividen

Tinjauan Pustaka
1. Saham
Kasmir (2016:185) yang dikutip dari website Mingseli.id (2021) mendefinisikan saham
sebagai surat berharga yang bersifat kepemilikan. Hal ini berarti pemilik saham merupakan
pemilik
2. Kebijakan Dividen
Kebijakan dividen adalah salah satu keputusan penting yang diambil oleh perusahaan
mengenai bagaimana laba yang dihasilkan akan dibagikan kepada pemegang saham dalam
bentuk dividen, atau sebaliknya, seberapa banyak laba yang akan ditahan dalam perusahaan
untuk reinvestasi. Dividend Payout Ratio merupakan rasio yang menunjukkan hasil
perbandingan antara dividend cash per lembar saham dengan laba per lembar saham (Hery,
2018)
3. Laporan Keuangan
Menurut Hutauruk (2017) yang dikutip dari website creatormedia.my.id (Creator Media,
2024) Analisis laporan keuangan terdiri dari dua kata, yaitu analisis dan laporan keuangan.
Analisis berarti memecahkan atau menguraikan sesuatu unit menjadi berbagai unit terkecil.
Laporan keuangan mencakup neraca, laba rugi, dan arus kas. Jadi, analisis laporan keuangan
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berarti menguraikan pos-pos laporan keuangan menjadi unit informasi yang lebih kecil dan
melihat hubungannya yang bersifat signifikan atau yang mempunyai makna antara satu dengan
yang lain. Tujuannya adalah untuk mengetahui kondisi keuangan lebih dalam, yang sangat
penting dalam proses menghasilkan keputusan yang tepat.
4. Current Ratio
Menurut Lailatus Sa’adah (2020) Current Ratio (CR) merupakan standar pengukuran
yang digunakan untuk menganalisis posisi modal yaitu dengan cara membandingkan antara
jumlah aktiva lancar dengan hutang lancar. Rasio ini menunjukkan tingkat kemampuan
perusahaan untuk membayar utang nya tersebut. Semakin tinggi Current Ratio perusahaan
maka akan semakin tinggi kewajiban perusahaan dalam membayar tagihan — tagihan. Dengan
kata lain, Current Ratio yang tinggi menunjukkan jaminan yang lebih baik atas utang jangka
pendek
5. Return On Equity
Menurut Kasmir (2019)Return on Equity (ROE) merupakan rasio yang dapat digunakan
untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan
efisiensi penggunaan modal sendiri semakin tinggi rasio ini, semakin baik. Artinya posisi
pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya
6. Debt To Asset Ratio
Menurut Kasmir (2019) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan
untuk menghitung nilai utang dengan ekuitas
7. Dividend Payout Ratio
Menurut Hery (2018) Dividend Payout Ratio merupakan rasio yang menunjukkan hasil
perbandingan antara dividen cash per lembar saham dengan laba per lembar saham. Sedangkan
menurut Rebin Sumardi dan Suharyono (2020) Kebijakan ini berkaitan dengan keputusan
tentang bagaimana dan seberapa besar dari laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan
sebagai dividen, sehingga kemakmuran para pemilik perusahaan/pemegang saham dapat

diamankan
 —
Current Ratio (X1) H
S \\\ =
R --M\ Kebf}akan e
m.) Hiy A "/Z.)
— :
Debt to Asset Ratio b/ Hic
x3) '
-~ @
Hiz Hip, Hic
Haa Hap Hac
Gambar 2. 1 Kerangka Berpikir
METODE PENELITIAN

Data dalam penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang berbentuk angka-angka, dapat
diukur dan dihitung. Menurut (Jaya, 2020) penelitian kuantitatif merupakan jenis penelitian yang
menghasilkan beberapa temuan yang dapat dicapai dengan menggunakan beberapa prosedur
statistik atau dengan cara kuantitatif (pengukuran). Pendekatan kuantatif lebih memusatkan
perhatian pada gejala — gejala atau fenomena yang mempunyai karakteristik.
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HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Tabel 4. 7
Tabel One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ad Res|dual

N 10
Normal Paramatars®® Maan 0000000
Std Deviation  2429.995527

MostExtrame Differences  Absolute 132
Positiva 132

Negative -118

Test Statistic 132
Asymp. Sig. (2-talled) 200%9

a. Testdistribution is Normal

b Calculated from data

¢. Lilliefors Significance Correction

d. This is a lower bound of the true significance.

Sumber : Output Spss versi 26

Berdasarkan tabel diatas, dapat disimpulkan perhitungan Kolmogorov-smirnov nilai
Asymp.Sig (2-tailed) 0,200 > 0,05, dari hasil tersebut dapat dikatakan bahwa data penelitian
berdistribusi normal

b. Uji Multikolinearitas

Tabel 4. 10
Uji Multikolinearitas Model 3 (X dan Z terhadap Y)

Coeffiencs”

Sumber : Output Spss versi 26

Pada tabel diatas, menunjukan bahwa nilai VIF pada variabel Current Ratio = 1,978, Return
on equity = 2,277, Debt to asset ratio = 1,480 dan kebijakan dividen = 1,703 dimana
keempatnya bernilai < 10. Tolerance pada current ratio = 0,505, Return on equity = 0,439,
Debt to asset ratio = 0,676 dan kebijakan dividen = 0,587 keempatnya juga bernilai > 0,1.
Dari data diatas dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi Multikolinearitas dan menunjukkan
bahwa data yang digunakan dalam penelitian ini baik karena tidak ada hubungan antar
variabel independen
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¢. Uji Heteroskedastisitas

Scamerplot
Dapendent Variable: HARGA SAMAM

..

Regression Studentized Residus
.

Regression Standardezed Predicted Value

Sumber : Output Spss versi 26

Gambar 4. 10 Scatterplot Uji Heteroskedastisitas Model 3 (X dan Z terhadap
Y)
Berdasarkan uji heteroskedastisitas pada gambar diatas titik — titik (point-point) menyebar
secara acak dan tidak membentuk suatu pola tertentu, artinya scatterplot tidak terjadi
heteroskedasitas pada model regresi sehingga model regresi layak dipakai untuk melihat
PT Astra Agro Lestari Tbk berdasarkan masukan variabel independen Current Ratio,
Return On Equity, Debt To Asset Ratio dan Kebijakan Dividen

d. Uji Autokorelasi

Tabel 4. 18
Uji Autokorelasi Durbin-Watson Model 3 (X dan Z terhadap Y)

Model Summnn’

76e 575 3260981110 764 4080 4 5 079 1,65

tant), MEEUANAN DVIDEN, CURRENT RATIO. DEBT TO ASSET RATIO. RETURN ON EQUITY
1o HARGA SAHAM

Sumber : Output Spss versi 26

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan diatas, nilai DW sebesar 1,851. Tabel DW
dengan signifikansi 0,05 dengan jumlah data (n) pada penelitian ini sebanyak 1- dan K =5
(merupakan jumlah variabel yang digunakan dalam penelitian) maka diperoleh nilai DL
sebesar 0,2427 dan nilai DU sebesar 2,8217. Besarnya 4-DU adalah 4 - 2,8217 = 1,1783,
maka dapat dikatakan 2,8217 (DU) > 1,851 (DW) > 1,1783 (4-DU). Dapat disimpulkan
bahwa model regresi dalam penelitian ini tidak sesuai dengan syarat yang telah ditentukan.
Oleh karena itu, penulis menggunakan uji Run Test untuk mengatahui adanya autokorelasi
atau tidak pada model regresi
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2. Analisis Jalur
Tabel 4. 21 Hasil Uji Analisis Jalur Model 2 (X dan Z terhadap Y)

Coefficients®

Standardized

Unstandardized Coeflicients Coeflicients
Model B Std. Error Beta ! Sig
1 (Constant) -4213.462 8395520 -502 637
CURRENT RATIO 178.01 1464.768 037 122 908
RETURN ON EQUITY 71520836 28623.152 820 2,499 055
DEBT TO ASSET RATIO 29309969 19365.044 400 1.514 191
KEBIJAKAN DIVIDEN 3647614 2839374 364 1.285 255

2. Dependent Variable: HARGA SAHAM
Sumber : Output Spss versi 26

a. Konstanta yang bernilai sebesar - 4213,462 artinya jika Current ratio, Return On Equity,
Debt to Asset Ratio dan Kebijakan Dividen diasumsikan tetap, maka Y (Harga Saham)
sebesar - 4213,462.

b. Nilai Regresi 0,037x; apabila variabel X (Current Ratio) mengalami kenaikan 1 kali, maka
akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,03 7atau sebesar
3,7% dengan asumsi variabel Return On Equity, Debt to Asset Ratio dan Kebijakan Dividen
dianggap konstan

c. Nilai Regresi 0,820x> apabila variabel X (Return On Equity) mengalami kenaikan 1 kali,
maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,820 atau
sebesar 82% dengan asumsi Current Ratio, Debt To Asset Ratio dan Kebijakan Dividen
dianggap konstan

d. Nilai Regresi 0,400x3 apabila variabel X3 (Debt to Asset Ratio) mengalami kenaikan 1 kali,
maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,400 atau
sebesar 40% dengan asumsi variabel Current Ratio, Return On Equity dan Kebijakan
Dividen dianggap konstan

e. Nilai Regresi 0,364z apabila variabel Z (Kebijakan Dividen) mengalami kenaikan 1 kali,
maka akan menyebabkan kenaikan terhadap variabel Y (Harga Saham) sebesar 0,364 atau
sebesar 36,4% dengan asumsi Current Ratio, Return On Equity dan Debt To Asset Ratio
dianggap konstan

3. Koefisien Korelasi

Tabel 4. 22 Hasil Uji Koefisien Korelasi

Model Summary

hang F Chang i i Changs

Modé R R Square

874* 764 764 4040 ‘ 5 078

a. Pradictors: (Constant), KEBUAKAN DIVIDEN, CURRENT RATIO, DEBY TO ASSET RATIO, RETURMN ON EQUITY

Sumber : Output Spss versi 26

Berdasarkan tabel diatas menunjukan nilai R berada pada angka 0,874. Seperti yang telah
dijelaskan pada bab 3, bahwa interval korelasi antara 0,80 — 0,99 memiliki tingkat hubungan
sangat besar atau sangat kuat. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel bebas CR, ROE, DAR,
dan Kebijakan Dividen terhadap variabel terikat Harga Saham memiliki hubungan yang sangat
kuat
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4. Koefisien Determinasi

¥ Current Ratio (X1)

Sumber - Data diolah sendin

Gambar 4. 13 Diagram Analisis Jalur Gabungan (Model | dan 2)

Menurut Haryono (2016), jika pengaruh langsung lebih besar daripada pengaruh tidak
langsung, maka dapat disimpulkan bahwa variabel intervening dalam penelitian ini bukan
merupakan variabel intervening. Memperhatikan koefisien hasil perhitungan sebelumnya dapat
dihitung pengaruh langsung dan pengaruh tidak langsung

5. Uji Hipotesis
Tabel 4. 25 Hasil Uji T (Uji Parsial) Variabel X terhadap Z

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coafficients Coefficients
Modsl B Std. Error Beta 1 510
1 (Constant) 539 1.187 454 666
CURRENT RATIO -.042 210 -087 -1498 850
RETURN ON EQUITY -5.690 3397 - 853 -1.675 145
DEBT TO ASSET RATIO 2118 2647 289 800 454

a. Depandent Variable: KEBUAKAN DIVIDEN

Sumber : Output Spss versi 26

a. Pada variabel Current Ratio diketahui bahwa nilai Thiwng — 0,198 < Tepel 2.77645 dengan
tingkat signifikan 0,850 > 0,05 artinya Current Ratio tidak berpengaruh secara parsial dan
signifikan terhadap kebijakan dividen, maka Ho diterima dan H. ditolak, menandakan
bahwa secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Current Ratio terhadap kebijakan
dividen

b. Pada Variabel Return on equity diketahui bahwa nilai Thitung -1,675 < Travet 2.77645 dengan
tingkat signifikan 0,145 > 0,05 artinya Return on equity tidak berpengaruh secara parsial
dan signifikan terhadap kebijakan dividen, maka Ho diterima dan H. ditolak, menandakan
bahwa secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Return on equity terhadap
kebijakan dividen

c. Untuk Debt to asset ratio nilai Thiwung 0,800 < Teaple 2.77645 dengan tingkat signifikan 0,454
> 0,05 artinya Debt to asset ratio secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh secara
terhadap kebijakan dividen, maka Hy diterima dan H, ditolak, menandakan bahwa secara
parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Debt to asset ratio terhadap kebijakan dividen.
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Tabel 4. 26 Hasil Uji T (Uji Parsial) Variabel X dan Z terhadap variabel Y

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Stad. Error Beta t Sig

1 {Constant) -4213.462 8385.520 -502 637
CURRENT RATIO 178.021 1464768 037 122 908
RETURN ON EQUITY 71529836 28623152 820 2499 055
DEBT TO ASSET RATIO 29309969 19365044 400 1514 19
KEBIJAKAN DIVIDEN 3647614 2839.374 364 1.285 255

a. Depandant Vanable: HARGA SAHAM
Sumber : Output Spss versi 26

Pada variabel Current Ratio diketahui bahwa nilai Thitung 0,122 < Tebel 2.77645 dengan
tingkat signifikan 0,908 > 0,05 artinya Current Ratio tidak berpengaruh secara parsial dan
signifikan terhadap harga saham, maka Ho diterima dan H. ditolak, menandakan bahwa
secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Current Ratio terhadap harga saham

. Pada Variabel Return on equity diketahui bahwa nilai Thitung 2,499 < Ttabet 2.77645 dengan
tingkat signifikan 0,055 > 0,05 artinya Return on equity tidak berpengaruh secara parsial
dan signifikan terhadap harga saham, maka Ho diterima dan H, ditolak, menandakan bahwa
secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan Return on equity terhadap harga saham
Untuk Debt to asset ratio nilai Thiwng 1,514 < Twble 2.77645 dengan tingkat signifikan 0,191
> 0,05 artinya Debt to asset ratio secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh secara
terhadap harga saham, maka Ho diterima dan H, ditolak, menandakan bahwa secara parsial
tidak terdapat pengaruh signifikan Debt to asset ratio terhadap harga saham

. Untuk Kebijakan Dividen nilai Thiwng 1,285 < Tewble 2.77645 dengan tingkat signifikan
0,255 > 0,05 artinya kebijakan dividen secara parsial dan signifikan tidak berpengaruh
terhadap harga saham, maka Hy diterima dan H, ditolak, menandakan bahwa secara parsial
tidak terdapat pengaruh signifikan kebijakan dividen terhadap harga saham

Tabel 4. 27 Hasil Uji Simultan (Uji F) Variabel X terhadap Z

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Msan Square F Sig
1 Regrassion 927 3 309 1.406 330"
Residual 1.318 6 220
Total 2245 9

a Dependent Vanable: KEBIJAKAN DIVIDEN

b, Pradictors: (Constant), DEBT TO ASSET RATIO, RETURN ON EQUITY, CURRENT
RATIO

Sumber : Output Spss versi 26

Dalam uji kelayakan model dilakukan dengan membandingkan antara Fpiwne dengan Fiaper dan
dengan melihat signifikansi 0,05 dengan df1 (jumlah variabel — 1) dan df2 (n-k-1). Diperoleh
dfl =5-1 =4 dan df2 = 10-4-1 = 5 sehingga diperoleh nilai Fapel yaitu 5,19. Berdasarkan tabel
tersebut diperoleh nilai Fhiwng sebesar 1,406. Maka Fhiwng 1,406 < Fubel 5,19 dengan nilai
signifikan 0,330 > 0,05. Dengan demikian Ho diterima dan H, ditolak, artinya secara simultan
tidak dapat berpengaruh Current Ratio, Return on equity, Debt to asset ratio, terhadap

kebijakan dividen
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Tabel 4. 28 Hasil Uji Simultan (Uji F) Variabel X dan Z terhadap Y

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig
1 Ragression 1717433457 4 42535836.41 4,040 07a®
Residual 53143904.35 5 10628760.87
Total 2248872500 9

a. Dependant Variable: HARGA SAHAM

b. Predictors: (Constant), KEBIJAKAN DIVIDEN, CURRENT RATIO, DEBT TO ASSET
RATIO, RETURN ON EQUITY

Sumber : Output Spss versi 26

Dalam uji kelayakan model dilakukan dengan membandingkan antara Fpiwng dengan Fraper dan
dengan melihat signifikansi 0,05 dengan df1 (jumlah variabel — 1) dan df2 (n-k-1). Diperoleh
dfl = 5-1 =4 dan df2 = 10-4-1 = 5 sehingga diperoleh nilai Fpe yaitu 5,19. Berdasarkan tabel
tersebut diperoleh nilai Fhiwng sebesar 4,040. Maka Fhiwng 4,040 < Fubel 5,19 dengan nilai
signifikan 0,079 > 0,05. Dengan demikian Ho diterima dan H, ditolak, artinya secara simultan
tidak dapat berpengaruh Current Ratio, Return on equity, Debt to asset ratio, dan kebijakan
dividen terhadap Harga Saham.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil dan pembahasan pada Bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut
1. Current Ratio (CR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada PT Astra

Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Current Ratio (CR) tidak
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-
2023

2. Return on Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada PT
Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Return on Equity (ROE)
tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode
2014-2023

3. Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Secara simultan, Debt to Asset Ratio (DAR)
tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen PT Astra Agro Lestari, Tbk periode
2014-2023

4. Current Ratio (CR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada PT Astra
Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023. Dan Secara Simultan, Current Ratio (CR) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham PT Astra Agro Lestari, Tbk periode 2014-2023.
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