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secondary data in the form of annual financial reports and company stock
prices obtained from the Indonesia Stock Exchange. The results showed that
partially, EPS had no significant effect on stock prices with a Thitung value of
1.546 < Ttable 2.365 and a significance of 0.166> 0.05. DPS also has no
significant effect on stock prices with a Thitung value of 0.437 < Ttable 2.365
and a significance of 0.676> 0.05. Simultaneously, EPS and DPS also have no
significant effect on stock prices, with Fcount 1.409 < Ftable 4.46 and
significance 0.306 > 0.05. The coefficient of determination test results show
that the stock price is influenced by the EPS and DPS variables by 28.7%, the
rest is influenced by other ratios that have not been studied in this study by
71.3%.
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS)
terhadap harga saham pada PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk selama periode 2014-2023. Metode penelitian
yang digunakan adalah metode kuantitatif deskriptif dengan pendekatan regresi linier berganda. Data yang
digunakan merupakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan dan harga saham perusahaan yang
diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, EPS tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai Thitung 1,546 < Ttabel 2,365 dan signifikansi
0,166 > 0,05. DPS juga tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai Thitung 0,437 <
Ttabel 2,365 dan signifikansi 0,676 > 0,05. Secara simultan, EPS dan DPS juga tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, dengan Fhitung 1,409 < Ftabel 4,46 dan signifikansi 0,306 > 0,05. Hasil uji koefisien
determinasi menunjukkan bahwa harga saham dipengaruhi oleh variabel EPS dan DPS sebesar 28,7%,
sisanya dipengaruhi oleh rasio lain yang belum diteliti dalam penelitian ini sebesar 71,3%..

Kata Kunci : Earning Per Share, Dividend Per Share, Harga Saham

PENDAHULUAN

PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk merupakan salah satu perusahaan ritel terkemuka di
Indonesia yang telah beroperasi sejak tahun 1978. Sebagai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI), kinerja keuangan dan harga saham PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk menjadi
perhatian bagi investor dan pemangku kepentingan lainnya. Dalam beberapa tahun terakhir, sektor

6253


mailto:aiazkaa07@gmail.com
mailto:dosen02356@unpam.ac.id

*
CN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantars l’ *
https://jicnusantara.com/index.php/jicn V’
Vol : 2 No: 4, Agustus — September 2025

E-ISSN : 3046-4560

ritel di Indonesia telah menunjukkan fluktuasi yang signifikan, yang tentunya berdampak pada
kinerja perusahaan-perusahaan di sektor ini, termasuk PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk

Penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang beragam mengenai pengaruh EPS dan DPS
terhadap harga saham. Elviana & Faisal (2020) menemukan bahwa DPS dan EPS secara simultan
dan parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham dalam industri perbankan yang terdaftar
di BEIL. Namun, Sulistiawati et al. (2020) menunjukkan bahwa EPS berkontribusi positif signifikan,
sedangkan DPS berkontribusi positif tidak signifikan terhadap harga saham penutupan. Sementara
itu, Yang (2019) menemukan bahwa EPS tidak berpengaruh pada harga saham, sedangkan DPS
berpengaruh pada harga saham perusahaan perdagangan besar. Hasil-hasil ini menunjukkan bahwa
pengaruh EPS dan DPS dapat bervariasi tergantung pada sektor industri dan kondisi pasar yang
berlaku

Berikut adalah data keuangan pada PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk selama periode tahun
2014-2023 yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI):

Tabel 1.1
Data keuangan pendukung variabel pada

PT Ramayana Lestari Sentosa Thk Periode 2014-2023

Tahun EFPS (Ep) DPS (Rp) Harga Saham (Rp)
2014 50,04 30,00 800
2015 47,64 27.00 645
2016 60,02 30,00 1.195
2017 60 48 36,00 1.200
2018 87.33 40,00 1.420
2019 06,12 50,00 1.065
2020 -20,60 50,00 775
2021 26,12 - 6355
2022 56,17 30,00 570
2023 49.30 50,00 515

(Sumber: Iktizar Laporan Kevangan PT Ramayan Lestari Sentosa periode 2014-2023)
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Gambar 1.1
Grafik Earning Per Share dan Dividend Per Share
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Gambar 2.2
Grafik Harga Saham

Berdasarkan tabel di atas, PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk menunjukkan fluktuasi yang
signifikan dalam kinerja keuangan dan harga saham antara 2014 hingga 2023. Nilai Earning Per
Share (EPS) mengalami ketidakstabilan setiap tahunnya, dengan puncaknya mencapai Rp 96,12
pada tahun 2019, sementara nilai terendah tercatat Rp -20,60 pada tahun 2020, yang menunjukkan
adanya kerugian perusahaan

Dividend Per Share (DPS) juga menunjukkan variasi. Nilai tertinggi DPS sebesar Rp 50,00
tercatat pada tahun 2019, 2020, dan 2023. Meskipun EPS negatif pada tahun 2020, perusahaan tetap
membagikan dividen Rp 50,00 per saham, yang menunjukkan komitmen manajemen untuk
memberikan imbal hasil kepada pemegang saham. Namun, pada tahun 2021, tidak ada dividen yang
dibayarkan sebagai langkah konservatif untuk menjaga stabilitas keuangan setelah kerugian
sebelumnya

Harga saham perusahaan mengalami perubahan fluktuatif, dengan puncak harga mencapai
Rp 1.420 pada tahun 2018. Setelah itu, harga saham terus menurun, mencapai Rp 515 pada tahun
2023, yang merupakan harga terendah dalam periode tersebut. Hal ini mencerminkan dinamika
pasar dan respons investor terhadap kinerja serta prospek perusahaan.

Tinjauan Pustaka
1. Rasio Keuangan
Rasio Keuangan merupakan sebuah informasi dari penggabungan antara dua laporan
yaitu laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi pada periode tertentu. Sehingga analisis
rasio keuangan merupakan menganalisis dengan cara membandingkan dari beberapa periode
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dari sebuah laporan keuangan yaitu laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi. Analisis
rasio keuangan adalah kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan
keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya (Kasmir, 2019).

2. Earning Per Share (EPS)

Earning Per Share (EPS) adalah salah satu rasio profitabilitas yang digunakan untuk
menghitung dividen, mengukur jumlah laba bersih per lembar saham yang beredar, serta
menilai kinerja perusahaan terbuka (Tbk), dalam mencatat nilai laba per lembar saham yang
mencerminkan keuntungan dan kerugian. Umumnya, perusahaan membagikan dividen atau
keuntungan saham pada akhir tahun (Hermawan & Anggaraini,2021).

3. Dividend Per Share (DPS)

Menurut Handoko (2017) menyatakan bahwa dividen adalah pembagian laba
perusahaan kepada para pemegang saham yang besarnya sebanding dengan jumlah lembar
saham yang dimiliki. Sedangkan capital gain adalah selisih antara harga beli dengan harga jual.

4. Harga Saham

Harga yang berlaku pada waktu tertentu yang ditetapkan oleh pelaku pasar dan
ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar bursa disebut
denga harga saham (Hartono, 2017:208)

5. Pasar Modal

Menurut Menaung et.al (2022) Pasar modal (capital market) adalah pasar untuk
berbagai instrument keuangan yang memiliki jangka waktu yang panjang yang bisa
diperjualbelikan, baik itu surat hutang (Obligasi), ekuitas (Saham), reksa dana, instrumen
derivatif maupun instrument yang lainnya

Eaming Per Share
Xy

H,

§9)
3 A
Dividend Per Share /
Xy

Ha

Gambar2. 1
Kerangka Berpikir

METODE PENELITIAN

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan
pendekatan asosiatif. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan atau pengaruh antara dua
atau lebih variabel melalui data numerik yang dianalisis secara statistik. Data yang digunakan dalam
penelitian ini bersifat kuantitatif, yaitu data dalam bentuk angka yang diperoleh dari laporan
keuangan dan data harga saham tahunan perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode analisis
regresi linear berganda untuk menguji pengaruh kedua variabel indepen terhadap variabel
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dependen. Pengujian asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi,
uji heteroskedastisitas.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Tabel 4. 4
Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kelmogorov-Smirnov Test

Unstandarcdiz
od Residual

"~ 10
Mormal Parameters*® Maan 0000000
Std Deviation 204 0147644
Most Extrame Diffarencas Abisolute 168
Fositive 1M1
Nogative 168
Tast Statistic 108
Anymip. Sig. (2-talled) 200°9

o Testdistribution s Nommal
b Catculated from data
¢ Lillalfors Significancs Caorrection

d. This Is a lower bound of the true significance

Sumber: Data diolah oleh penulis

Berdasarkan tabel hasil uji normalitas 4.5 diatas, diketahui bahwa signifikasi 0,200 lebih
besar dari 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa nilai residual berdistribusi normal
b. Uji Multikolinearitas

Tabel 4. 5
Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficients”
Standardized
Unstandardzed Coafficients Cosfficlents Collinearity Statistics
Maode! B Std_Error Beta t Sig Tolzrance VIF
1 (Constant) 536.145 27741 1.934 .094
EPS 4840 3132 498 1.546 166 981 1.019
DPS 2908 6.659 141 437 676 981 1.019

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM
Sumber: Data diclah oleh peniliti

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas pada Tabel 4.6 Nilai toleransi untuk variabel EPS
dan DPS masing-masing sebesar 0,981, dengan nilai VIF sebesar 1,019 untuk kedua
variabel. Kedua nilai ini berada jauh di bawah ambang batas yang ditetapkan (toleransi >
0,1 dan VIF < 10). Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat masalah multikolinearitas
dalam model regresi ini, sehingga kedua variabel independen (EPS dan DPS) dapat
digunakan secara bersama-sama tanpa saling mempengaruhi secara berlebihan dalam
memprediksi harga saham
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C.

Uji Heterokedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable . HARGA SAHAM

Regression Studentized Residual

Regression Standaidized Predicted Value

Sumber: Data diolah oleh Penulis

Gambar4.7
Hasil Uji Heterokedastisitas

Pengamatan terhadap grafik scatterplot pada Gambar 4.7, menunjukkan bahwa
titik-titik residual terlihat tersebar secara acak di sekitar garis nol pada sumbu vertikal tanpa
menunjukkan pola tertentu. Pola sebaran yang acak dan merata ini mengindikasikan tidak
adanya gejala sistematis pada residual. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa asumsi
homoskedastisitas dalam model regresi telah terpenuhi.

Uji Autokolerasi
Tabel 4. 7
Hasil Uji Autokorelasi
Model Summarf
Adjusted R Std. Error of Durhin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 536° .287 .083 299.365 1.054

a. Predictors: (Constant), DPS, EPS
h. Dependent Variahle: HARGA SAHAM

Sumber: Data diolah oleh penulis

Hasil pengujian diperoleh bahwa 0,6972 < 1,054 <2,3587. Untuk mengatasi ketidakpastian
hasil uji Durbin-Watson, dilakukan uji run sebagai uji independen. Uji run bertujuan untuk
menguji hipotesis nol bahwa tanda-tanda residual berselang-seling secara acak. Menurut
Ghozali (2018:121), run test digunakan untuk melihat apakah data rersidural terjadi secara
random atau tidak (sistematis). Jika residural random (acak) yaitu nilai signifikansi diatas
5% maka dapat dikatakan antar rersidural tidak terdapat huburngan korelasi atau dapat
dikatakan tidak terdapat gejala autokorelasi
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2. Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4.9
Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients”

Standardized
Jnstandardized Coefficlents Coefficients Collinzarity Statistics
Modal B Std. Eror Beta 1 Sig Tolerance VIF
| (Constant) 536.145 2071 1.934 094
EPS 4840 3132 468 1.546 166 981 1.016
DPS 2.908 6.659 141 A37 676 981 1.018

a.Dependent Variable: HARGA SAHAM

Sumber: Data diolah oleh penulis

a. Dalam model regresi yang dikembangkan Konstanta (a) sebesar 536,145. Menunjukkan
bahwa jika Earning Per Share (X1) dan Dividend Per Share (X2) bernilai nol, maka nilai
Harga Saham (Y) adalah 536,145. Dengan kata lain, ini adalah nilai dasar Harga Saham
sebelum dipengaruhi oleh variabel independen

b. Nilai Koefisien regresi Earning Per Share (B1) sebesar 4,840. Menunjukkan bahwa setiap
kenaikan 1 unit Earning Per Share (X1), maka Harga Saham (Y) akan meningkat sebesar
4,840 unit, dengan asumsi Dividend Per Share (X2) konstan. Ini menunjukkan pengaruh
positif Earning Per Share terhadap Harga Saham

c. Nilai Koefisien regresi Dividend Per Share (B2) sebesar 2,908. Menunjukkan bahwa setiap
kenaikan 1 unit Dividend Per Share (X2), maka Harga Saham (YY) akan meningkat sebesar
2,908 unit, dengan asumsi Earning Per Share (X1) konstan. Ini menunjukkan pengaruh
positif Dividend Per Share terhadap Harga Saham

3. Uji Hipotesis
a. Uji Parsial (Uji t)

Tabel 4. 10
Hasil Uji Parsial (Uji T)
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Mode| B Std. Error Beta t Sig
1 (Constant) 536.145 277171 1.934 .094
EPS 4.840 3132 498 1.546 166
DPS 2.908 6.659 A41 437 676

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Sumber: Data diolah oleh penulis

1) Pengaruh  Earnings Per Share (EPS) terhadap Harga Saham (Y)
Nilai signifikansi EPS menunjukkan nilai sebesar 0,166 > 0,05 dan nilai thitung 1,546 <
trabel 2,365. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa Hol diterima dan Hal ditolak.
Earnings Per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham.
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2) Pengaruh  Dividen  Per  Share (DPS) terhadap Harga Saham (Y)
Nilai signifikansi DPS menunjukkan nilai sebesar 0,676 > 0,05 dan nilai thitung 0,437 <
trabel 2,365, sehingga dapat disimpulkan bahwa Ho2 diterima dan Ha2 ditolak. Dividen
Per Share (DPS) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham

b. Uji Simutan (Uji F)

Tabel 4. 11
Hasil Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?
Sum of
Madel Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 252555.695 2 126277.848 1.409 306°
Residual 627334.305 7 89619.186
Total 879890.000 9

a. Dependent Variahle: HARGA SAHAM
h. Predictors: (Constant), DPS, EPS
Sumber: Data diolah oleh penulis

Berdasarkan tabel yang ditampilkan, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi sebesar 0,306
> 0,05 dan nilai fhiwng 1,409 < fiavel 4,46. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa Ho3
diterima dan Ha3 ditolak, yang berarti tidak terdapat pengaruh signifikan antara Dividend
Per Share (DPS) dan Earnings Per Share (EPS) secara simultan terhadap Harga Saham

4. Uji Koefisien Determinasi

Tabel 4. 12
Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Adjusted R St Error of
Mocdel R R Square Square the Estimate
1 536" 287 083 299 365

a Pre«(hct'ors. (Constant), DPS, EPS

Sumber: Data diolah oleh penulis

Berdasarkan tabel 4.13 diketahui nilai koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,287 atau
28,7%. Jadi, besarnya pengaruh variabel Earning Per Share dan Dividend Per Share terhadap
Harga Saham sebesar 28,7%, sedangkan sisanya sebesar 71,3% dipengaruhi oleh variabel lain
yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

KESIMPULAN
Berdasarkan penjelasan sebelumnya tentang dampak Earning Per Share (EPS) dan Dividend
Per Share (DPS) terhadap harga saham PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk selama periode 2014—
2023, berikut merupakan kesimpulan yang dirangkum oleh peneliti dari hasil penelitian dan analisis
yang telah dilakukan
1. Earning Per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk periode 2014-2023. Hal ini dapat dilihat dari nilai

Thitung sebesar 1,546, sedangkan Ttabel sebesar 2,365. Karena Thitung < Ttabel (1,546 <
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2,365) dan nilai signifikansi 0,166 > 0,05, maka disimpulkan bahwa EPS tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham secara parsial

2. Dividend Per Share (DPS) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk periode 2014-2023. Hal ini ditunjukkan oleh nilai Thitung
sebesar 0,437 sedangkan Ttabel sebesar 2,365. Karena Thitung > Ttabel (0,437 > 2,365) dan
nilai signifikansi 0,676 < 0,05, maka DPS tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham secara parsial

3. Secara simultan, Earning Per Share dan Dividend Per Share tidak berpengaruh signifikan
secara bersama-sama terhadap harga saham PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk. Hal ini
ditunjukkan dari nilai Fhitung sebesar 1,409, lebih kecil dari Ftabel 4,46, dan nilai signifikansi
0,306 > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa secara simultan kedua variabel independen tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham.
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