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Abstract 

 

This study was conducted with the aim of knowing the Effect of Working Capital 

Turnover and Inventory Turnover on Return On Assets (ROA) at PT Kalbe 

Farma Tbk for the period 2014-2024 partially and simultaneously. This study 

uses a quantitative method with secondary data. To determine the effect 

between independent variables on the dependent variable and formulate 

hypotheses to be tested, the data population used in this study is the financial 

report data of PT Kalbe Farma Tbk. The sample used is the balance sheet and 

income statement with a period of 11 years from 2014-2024. This study uses 

data analysis techniques in the form of Descriptive Test, Classical Assumption 

Test, Multiple Linear Regression Analysis, Correlation Coefficient, 

Determination Coefficient and Hypothesis Test. Data management uses SPSS 

(Statistical Product and Service Solution) version 27. The results of this study 

are that partially Working Capital Turnover has a significant effect on ROA 

with a calculated t value> t table (3.948> 2.306) and a Sig. value. less than 

0.05 (0.004<0.05). Partially, the Inventory Turnover does not have a 

significant effect on ROA with a calculated t value<t table (1.543<2.306) and 

Sig. more than 0.05 (0.161>0.05). Simultaneously, Working Capital Turnover 

and Inventory Turnover have a significant effect on ROA with a calculated f 

value>f table (7.799>4.46) and a Sig. value less than 0.05 (0.013<0.05). The 

Determination Coefficient value shows that Working Capital Turnover and 

Inventory Turnover explain the ROA variable by 66.1% of ROA, while the 

remaining 33.9% is influenced by other variables not examined in this study. 

 

Keywords: Working Capital Turnover, Inventory Turnover, Return On 

Assets (ROA). 

 
Abstrak 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan mengetahui Pengaruh Perputaran Modal Kerja dan Perputaran 

Persediaan terhadap Return On Assets (ROA) pada PT Kalbe Farma Tbk periode 2014-2024 secara parsial 

dan simultan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder. Untuk mengetahui 

pengaruh antara variabel independen terhadap variabel dependen dan merumuskan hipotesis untuk diuji 

populasi data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan PT Kalbe Farma 

Tbk.Sampel yang digunakan berupa neraca dan laporan laba rugi dengan periode 11 tahun dari tahun 2014-

2024. Penelitian ini menggunakan teknik analisis data berupa Uji Deskriptif, Uji Asumsi Klasik, Analisis  

Regresi Linier Berganda, Koefisien Korelasi, Koefisien Determinasi dan Uji Hipotesis. Pengelolaan data 

menggunakan SPSS (Statistical Product and Service Solutionl) versi 27. Hasil penelitian ini adalah bahwa 

secara parsial Perputaran Modal Kerja berpengaruh signifikan terhadap ROA dengan memiliki nilai 

thitung>ttabel (3,948>2,306) dan nilai Sig. kurang dari 0,05 (0,004<0,05). Secara parsial Pengaruh Perputaran 
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Persediaan tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA dengan memiliki nilai thitung<ttabel (1,543<2,306) dan 

Sig. lebih dari 0,05 (0,161>0,05). Secara simultan Perputaran Modal Kerja dan Perputaran Perputaran 

berpengaruh signifikan terhadap ROA dengan nilai fhitung>ftabel (7,799>4,46) dan nilai Sig. kurang dari 0,05 

(0,013<0,05). Nilai Koefisien Determinasi menunjukkan bahwa Perputaran Modal Kerja dan Perputaran 

Persediaan menjelaskan variabel ROA sebesar 66,1% terhadap ROA sedangkan, sisanya sebesar 33,9% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini 

 

Kata Kunci : Perputaran Modal Kerja, Perputaran Persediaan, Return On Assets (ROA). 

 

PENDAHULUAN 

Perusahaan yang bergerak dibidang manufaktur farmasi yang telah jauh berkembang dari 

usaha sederhana di sebuah generasi menjadi perusahaan terdepan di Indonesia. Merupakan 

perusahaan farmasi terbesar di Indonesia yang menawarkan beragam produk kesehatan yang 

memenuhi kebutuhan masyarakat Indonesia. Di pasar internasional, perseroan telah hadir di negara-

negara ASEAN, wilayah kawasan Asia Timur dan Selatan, Timur Tengah dan Afrika menjadi 

perusahaan produk kesehatan nasional yang dapat bersaing di pasar ekspor yaitu PT Kalbe Farma 

Tbk. Kekuatan fundamental dan daya saing tidak hanya di dalam negeri, tetapi juga dipasar 

internasional. Sementara banyak perusahaan farmasi di Indonesia lainnya yang masih berfokus pada 

pasar lokal dan produk generik. 

 
Pada tabel 1.1 dapat dilihat bahwa PT Kalbe Farma Tbk menunjukkan keunggulan yang 

signifikan dalam struktur perusahaan dan performa pasar dibandingkan perusahaan farmasi lainnya 

di Indonesia. Jauh melampaui pesaing perusahaan lain. PT Kalbe Farma Tbk juga menguasai pangsa 

pasar menunjukkan dominasi yang kuat dalam industri farmasi nasional. Sementara itu, perusahaan 

farmasi lain masih memiliki cakupan pasar dan pendapatan yang relatif kecil. Keunggulan ini 

menegaskan bahwa PT Kalbe Farma Tbk merupakan perusahaan lokal yang mampu bersaing secara 

serius dengan perusahaan multinasional dan memiliki fondasi yang kuat untuk ekspansi lebih luas, 

baik di dalam maupun luar negeri 
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Berdasarkan tabel 1.2 memperlihatkan Perputaran Modal Kerja PT Kalbe Farma Tbk Tahun 

2014-2024. Modal Kerja selama periode tahun 2014 hingga tahun 2024 menunjukkan adanya 

kenaikan signifikan dari Rp 5.734.885.197.703 pada tahun 2014 menjadi Rp 13.001.918.939.655 

pada tahun 2024. Berikut ini adalah gambar grafik mengenai perputaran modal kerja PT Kalbe 

Farma Tbk periode 2014-2024 

 
Gambar 1.1, diperoleh gambaran kenaikan dan penurunan dari penjualan bersih dan modal 

kerja pada PT Kalbe Farma Tbk Periode 2014-2024. Perusahaan mengalami kenaikan dan 

penurunan yang bervariasi. Kenaikan ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki cadangan dana 

operasional yang makin kuat setelah mengurangi hutang lancarnya. Ini artinya, PT Kalbe Farma 

Tbk semakin liquid dan punya kekuatan keuangan untuk mendukung aktivitas bisnis tanpa 

tergantung sepenuhnya pada utang jangka pendek. Peningkatan ini menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam mempergunakan aset lancar yang lebih besar untuk mendukung aktivitas 

operasional. Kenaikan modal kerja terutama didorong oleh peningkatan aktiva lancar dan penjualan 

bersih, walaupun juga disertai kenaikan hutang lancar pada tahun-tahun tertentu. Peningkatan 

modal kerja ini umumnya berpotensi memberikan dampak positif pada Return On Assets (ROA), 

karena menunjukkan manajemen yang efektif dalam mengelola sumber daya perusahaan. 
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Berdasarkan tabel 1.3 memperlihatkan Perputaran Persediaan PT Kalbe Farma Tbk Periode 

2014-2024. Perputaran persediaan menunjukkan adanya peningkatan yang stabil pada harga pokok 

penjualan. Pada tahun 2014 harga pokok penjualan tercatat sebesar Rp 8 triliun sementara pada 

tahun 2024 harga pokok penjualan naik menjadi Rp 19 triliun. Berikut ini adalah gambar grafik 

mengenai perputaran persediaan PT Kalbe Farma Tbk periode 2014-2024 

 
Gambar 1.2 diperoleh gambaran kenaikan dari harga pokok penjualan pada PT Kalbe Farma 

Tbk Periode 2014-2024. Peningkatan ini menunjukkan bahwa PT Kalbe Farma Tbk mampu 

mempertahankan tingkat penjualan yang stabil dengan persediaan yang semakin meningkat. 

Peningkatan efisiensi dalam perputaran persediaan dapat membantu perusahaan dalam 

meningkatkan Return On Assets (ROA), karena mengurangi biaya penyimpanan dan risiko 

penumpukan barang 

 
Berdasarkan tabel 1.4 memperlihatkan perkembangan Return On Assets (ROA) PT Kalbe 

Farma Tbk Periode 2014-2024.  Return On Assets (ROA) perusahaan mengalami fluktuasi selama 

periode ini. Pada awal periode tahun 2014 perusahaan mencatat laba bersih sebesar Rp 2 triliun 

dengan total aktiva Rp 12 triliun. Meskipun total aktiva terus meningkat hingga mencapai Rp 29 

triliun pada tahun 2024, laba bersih tidak menunjukkan peningkatan yang seimbang, bahkan 

menurun pada tahun 2024 menjadi Rp 3 triliun dibandingkan dengan puncaknya di tahun 2022. 
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Berikut ini adalah gambar grafik mengenai Return On Assets (ROA) PT Kalbe Farma Tbk periode 

2014-2024 

 
Dari Gambar 1.3 diperoleh gambaran Return On Assets (ROA) menunjukkan bahwa 

meskipun ada peningkatan dalam aset dan kapasitas operasional, keuntungan relatif perusahaan 

terhadap aset menunjukkan pertumbuhan yang lebih lambat. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun 

aset perusahaan meningkat, efisiensi penggunaan aset untuk menghasilkan laba perlu ditingkatkan, 

yang dapat dipengaruhi oleh perubahan perputaran modal kerja dan  perputaran persediaan. 

Penelitian lebih lanjut dapat mengeksplorasi apakah peningkatan perputaran modal kerja dan 

perputaran persediaan dapat optimal untuk meningkatkan profitabilitas melalui strategi manajemen 

yang lebih efisien. 

 

Tinjauan Pustaka 

1. Laporan Keuangan  

Menurut Fahmi (2020:2) “Laporan keuangan merupakan suatu informasi yang 

menggambarkan kondisi keuangan suatu perusahaan, dan lebih jauh informasi tersebut dapat 

dijadikan sebagai gambaran kinerja keuangan perusahaan tersebut” 

2. Rasio Keuangan 

Menurut Suhamti (2024:25) “Rasio keuangan adalah hal utama untuk menilai dan 

menggambarkan secara aktual perkembangan kondisi keuangan perusahaan”. 

3. Perputaran Modal Kerja 

Menurut Sujarweni (2021) “Perputaran modal kerja (net working capital turn over) 

merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur aktivitas bisnis terhadap kelebihan 

yang diperoleh dari aset lancar (current assets) atau hutang lancar (current liabilities) yang 

ditunjukan dari kebanyakan penjualan”. 

4. Perputaran Persediaan 

Menurut Fahmi (2020:137) “Rasio inventory turnover ini melihat sejauh mana tingkat 

perputaran persediaan yang dimiliki oleh suatu perusahaan”. 
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5. Return On Assets (ROA) 

Menurut Kasmir (2021) Return on Assets (ROA) adalah rasio yang menunjukkan hasil 

(return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan atau mengukur efektivitas 

manajemen dalam mengelola aktiva untuk memperoleh keuntungan. 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif bersifat asosiatif. Menurut 

Sugiyono (2018:8) “Metode penelitian kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian  yang 

berlandaskan pada filsafat positivism, digunakan untuk meneliti pada populasi dan sampel tertentu, 

pengumpulan data menggunakan instrument penelitian, analisis data bersifat kuantitatif/statistik, 

dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan”. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 
Berdasarkan tabel 4.5 hasil uji normalitas menggunakan Kolmogorov Smirnov Test 

menunjukkan angka Nilai Asmyp.Sig. (2-tailed) sebesar 0,200 yang artinya berdistribusi 

normal karena lebih besar dari  0,05 (0,200>0,05). Hal ini menunjukkan bahwa model 

regresi berdistribusi normal, telah memenuhi asumsi normalitas 
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b. U lji Mu lltikolinelaritas 

Uji Multikolinearitas bertujuan untuk mengetahui apakah dalam suatu model regresi 

ditemukan adanya korelasi yang tinggi antar variabel independent. Hasil uji 

multikolinearitas dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel dibawah ini: 

 
Berdasarkan tabel 4.6 hasil Uji Multikolinearitas nilai VIF yaitu sebesar 1,213 yang artinya 

kurang dari 10 (1,213<10) dan nilai tolerance memperoleh nilai sebesar 0,824  yang berarti 

lebih dari 0,10 (0,824>0,10). Maka, dinyatakan tidak terjadi multikolinearitas 

 

c. Uji Heterokedastisitas  

 
Pada gambar 4.6 dapat dilihat bahwa tidak ada pola yang jelas serta titik-titik 

menyebar diatas angka nol dan dibawah sumbu Y. Maka, dapat disimpulkan berdistribusi 

normal 

 

d. Uji Autokolerasi  
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Berdasarkan tabel 4.8 nilai DW sebesar 1,401, nilai dibandingkan dengan nilai tabel Durbin 

Watson  menggunakan nilai signiifikansi 5%, dengan banyak jumlah n=11 dan jumlah 

variabel independen 2 (k=2).  Maka didapat nilai dl = 0,7580, dU = 1,6044, dan 4−dl = 

3,242, 4−dU = 2,3956. Sesuai dengan pengambilan keputusan uji Durbin Watson, jika 

memperolah hasil dU<d<4−dU maka tidak ada autokorelasi. Tetapi, diperoleh hasil 

dl<d<dU dengan nilai 0,7580<1,401<1,6044 yang artinya tidak ada kesimpulan apakah 

terjadi autokorelasi atau tidak 

 

2. Analisis Regresi Linier Berganda  

 
a. Nilai α (Konstanta) sebesar -0,133 menyatakan bahwa jika variabel bebas (Perputaran 

modal kerja dan Perputaran persediaan) dianggap nol, maka nilai Return On Assets (ROA) 

sebesar -0,133 

b. Koefisien regresi variabel perputaran modal kerja (X1) sebesar 0,75 artinya jika variabel 

independen nilainya (Perputaran Persediaan) tetap dan perputaran modal kerja mengalami 

perubahan 1 kali maka Return On Assets (ROA) akan mengalami kenaikan sebesar 0,74 

c. Koefisien regresi variabel perputaran persediaan (X2) sebesar 0,36 artinya jika variabel 

independen nilainya (Perputaran Modal Kerja) tetap dan perputaran persediaan mengalami 

perubahan 1 kali maka ROA akan mengalami kenaikan sebesar 0,36 

 

3. Analisis Koefisien Korelasi  

Analisis koefisien korelasi merupakan teknik statistik yang digunakan untuk melihat 

ukuran derajat hubungan (keterkaitan) antara dua variabel atau lebih. Hal ini di lakukan untuk 

mengetahui apakah terdapat hubungan, seberapa kuat hubungan itu, dan arah hubungan 

tersebut (positif atau negatif). 
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a. Nilai korelasi Perputaran modal kerja terhadap Return On Assets (ROA) sebesar 0,748. Hal 

ini menunjukkan tingkat hubungan yang kuat dan positif 

b. Nilai korelasi Perputaran persediaan terhadap Return On Assets (ROA) sebesar -0,025. Hal 

ini menunjukkan tingkat hubungan yang sangat rendah dan negatif 

 

4. Analisis Koefisien Determinasi (R2) 

 
Berdasarkan tabel 4.13 menunjukkan nilai  R Square sebesar 0,661 maka (KD = R2 × 100%) 

(KD = 0,661 × 100% = 66,1%). Dari hasil tersebut dapat disumpulkan bahwa perputaran modal 

kerja dan perputaran persediaan berpengaruh sebesar 66,1% terhadap Return On Assets (ROA) 

sedangakn sisanya 33,9% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini 

 

5. Uji Hipotesis  

a. Uji Parsial (Uji t) 
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1) Hasil uji t pada perputaran modal kerja memiliki nilai thitung sebesar 3,948 sedangkan 

ttabel dengan tingkat signifikansi 5% (0,05) yaitu sebesar 2,306. Hasil tersebut 

menunjukkan (thitung > ttabel) atau (3,948 > 2,306) dan nilai Sig. kurang dari 0,05 atau 

(0,004<0,05)  maka H01 ditolak dan Ha1 diterima. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa Perputaran modal kerja berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets 

(ROA). 

2) Hasil uji t pada perputaran persediaan nilai thitung sebesar 1,543 sedangkan ttabel dengan 

tingkat signifikansi 5% (0,05) yaitu sebesar 2,306. Hasil tersebut menunjukkan  

(thitung<ttabel) atau (1,543<2,306) dan nilai Sig. lebih dari 0,05 atau (0,161>0,05) maka 

H02 diterima dan Ha2 ditolak. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perputaran 

persediaan tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets (ROA). 

 

b. Uji Simutan (Uji F) 

 
Maka hasil tabel 4.13 dan dari ftabel diatas dapat diperoleh bahwa  nilai fhitung sebesar 7,799 

sedangkan ftabel sebesar 4,46. Serta memperoleh nilai Sig. sebesar 0,013. Ini menenunjukkan 

bahwa fhitung>ftabel (7,799>4,46) serta nilai Sig. lebih besar dari 0,05 (0,013<0,05). Maka dapat 

disimpulkan bahwa H03 ditolak dan Ha3 diterima, artinya perputaran modal kerja dan 

perputaran persediaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets 

(ROA). 

 

KESIMPULAN 

Penelitian yang berjudul Perputaran Modal Kerja dan Perputaran Persediaan Tehadap Return 

On Assets (ROA) Pada PT Kalbe Farma Tbk periode 2014-2024, berdasarkan hasil penelitian serta 

pembahasan yang telah diuraikan, maka ditarik kesimpulan sebagai berikut 

1. Pengaruh Perputaran Modal Kerja Terhadap Return On Assets (ROA) pada PT Kalbe Farma 

Tbk. Berdasarkan uji t atau uji parsial nilai thitung>ttabel yaitu sebesar 3,948>2,306 dan nilai sig 

kurang dari 0,05 yaitu 0,004<0,05. Yang artinya H01 ditolak dan Ha1 diterima, dari hasil 

tersebut dapat disimpulkan bahwa Perputaran Modal Kerja berpengaruh signifikan terhadap 

Return On Assets (ROA) 

2. Pengaruh Perputaran Persediaan Terhadap Return On Assets (ROA)  pada PT Kalbe Farma 

Tbk. Berdasarkan uji t atau uji parsial nilai thitung>ttabel yaitu 1,534<2,306 dan nilai sig lebih dari 

0,05 yaitu 0,161>0,05. Yang artinya H02 diterima dan Ha2 ditolak, dari hasil tersebut dapat 

disimpulkan bahwa Perputaran Persediaan tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On 

Assets (ROA). 
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3. Pengaruh Perputaran Modal Kerja dan Perputaran  Persediaan Terhadap Return On Assets 

(ROA) pada PT Kalbe Farma Tbk. Berdasarkan uji f atau secara simultan nilai fhitung>ftabel yaitu 

7,799>4,46 dan nilai sig lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,14>0,05. Yang artinya H03 ditolak dan 

Ha3 diterima dari hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa Perputaran Modal Kerja dan 

Perputaran Persediaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets 

(ROA). Serta niali KD dapat disimpulkan bahwa perputaran modal kerja dan perputaran 

persediaan berpengaruh sebesar 66,1% terhadap Return On Assets (ROA) sedangkan sisanya 

33,9% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 
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