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Pulished :12-04-2026 (IDX) for the 2020-2024 period, both partially and simultaneously. This study

uses a quantitative approach with a panel data regression analysis method, the
data used are secondary data. Data analysis uses descriptive statistical tests,

classical assumption tests, panel data regression analysis, panel data
regression estimation, determination of panel data regression estimation
models, panel data regression equations, coefficient of determination tests, and
hypothesis tests which include partial tests (t-test), simultaneous tests (F-test),

and coefficient of determination (R2). Based on the partial research results,

Liquidity has no significant effect on Stock Prices with a significance value of
0.7968 > 0.05. The results of the Financial Risk study do not have a significant
effect on Stock Prices with a significance value of 0.4241 > 0.05. The results of
the Earning Per Share study did not have a significant effect on Stock Prices
with a significance value of 0.3488 > 0.05. The results of the Price to Book
Value study showed a significant effect on Stock Prices with a significance value
of 0.0262 < 0.05. The results of simultaneous testing for Liquidity, Financial
Risk, Earning Per Share, and Price to Book Value showed an influence with a
significant value of F-statistic = 41.99026 < 3.072467 Ftable and had a
probability value of F-statistic = 0.000000 < 0.05. It can be concluded that
Liquidity, Financial Risk, Earning Per Share, and Price to Book Value
simultaneously influence Stock Prices.
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Abstrak

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh Likuiditas, Risiko Financial, Earning Per
Share, dan Price to Book Value terhadap Harga Saham pada Sub Sektor Logam dan Sejenisnya yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2024 baik secara parsial maupun secara simultan. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi data panel, data yang digunakan
merupakan data sekunder. Analisis data menggunakan uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis
regresi data panel, estimasi regresi data panel, penentuan model estimasi regresi data panel, persamaan
regresi data panel, uji koefisien determinasi, dan uji hipotesis yang meliputi uji parsial (uji t), uji simultan
(uji F), dan koefisien determinasi (R?). Berdasarkan hasil penelitian secara parsial, Likuiditas tidak terdapat
pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai signifikasi sebesar 0,7968 > 0.05. Hasil penelitian
Risiko Financial tidak terdapat pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai signifikasi sebesar
0.4241 > 0.05. Hasil penelitian Earning Per Share tidak terdapat pengaruh signifikan terhadap Harga Saham

1230



*
CN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantars l’ *

https://jicnusantara.com/index.php/jicn NS,
Vol : 3 No: 2, April - Mei 2026 V
E-ISSN : 3046-4560

dengan nilai signifikasi sebesar 0.3488 > 0.05. Hasil Penelitian Price to Book Value menunjukan pengaruh
signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai signifikasi sebesar 0,0262 < 0.05. Hasil pengujian secara
simultan untuk Likuiditas, Risiko Financial, Earning Per Share, dan Price to Book Value menunjukan
terdapat pengaruh dengan nilai signifikan F-statistic = 41,99026 < 3.072467 Fuba dan memiliki nilai
probabilias F-statiscic = 0.000000 < 0,05. Dapat disimpulkan Likuiditas, Risiko Financial, Earning Per
Share, dan Price to Book Value secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham

Kata Kunci : Likuiditas, Risiko Financial, Earning Per Share

PENDAHULUAN

Sektor logam merupakan salah satu sektor strategis dalam perekonomian nasional karena
memiliki peran penting dalam mendukung berbagai industri hilir, seperti konstruksi, otomotif,
manufaktur, hingga infrastruktur. Perkembangan sektor ini sejalan dengan meningkatnya kebutuhan
akan bahan baku logam yang berkualitas dan berkelanjutan, terutama dalam menghadapi
pertumbuhan pembangunan dan industrialisasi di Indonesia.

Selain berkontribusi besar terhadap pertumbuhan ekonomi, sektor logam juga memiliki
karakteristik yang unik, seperti intensitas modal yang tinggi, ketergantungan terhadap fluktuasi
harga bahan baku global, serta pengaruh kebijakan pemerintah terkait ekspor, impor, dan
lingkungan. Kondisi tersebut menjadikan sektor logam sebagai sektor yang dinamis dan menarik
untuk diteliti, khususnya dalam memahami kinerja, daya saing, maupun tantangan yang dihadapi
oleh pelaku industrinya

Di tengah persaingan global dan tuntutan efisiensi produksi, perusahaan di sektor logam
dituntut untuk mampu beradaptasi dengan perubahan teknologi, peningkatan standar kualitas, serta
penerapan prinsip keberlanjutan. Oleh karena itu, penelitian pada sektor logam menjadi penting guna
memberikan gambaran yang komprehensif mengenai kondisi aktual sektor ini, sekaligus sebagai
dasar dalam pengambilan keputusan strategis bagi perusahaan, investor, maupun pembuat kebijakan.

Selain faktor fundamental industri, sektor logam juga sangat dipengaruhi oleh pergerakan
harga, baik harga komoditas logam di pasar global maupun harga saham perusahaan yang bergerak
di sektor tersebut. Fluktuasi harga logam yang cenderung volatil sering kali berdampak langsung
terhadap kinerja keuangan perusahaan serta persepsi investor di pasar modal. Pergerakan harga saham
di pasar modal merupakan salah satu refleksi langsung dari persepsi investor terhadap kinerja,
prospek, dan tata kelola suatu perusahaan.

Harga saham tidak hanya menjadi indikator utama dalam mengukur nilai pasar perusahaan,
tetapi juga berfungsi sebagai alat ukur ekspektasi investor terhadap kondisi dan potensi perusahaan di
masa mendatang. Dalam konteks ekonomi modern yang sangat dinamis, investor tidak hanya menilai
berdasarkan kinerja historis, tetapi juga memproyeksikan kinerja masa depan melalui analisis
terhadap berbagai indikator fundamental dan teknikal yang tersedia.

Dengan demikian, pemahaman terhadap faktor-faktor internal dan eksternal yang
memengaruhi harga saham menjadi sangat penting, baik bagi kalangan akademisi, praktisi pasar
modal, maupun manajemen perusahaan dalam mengambil keputusan strategis. Harga saham
merupakan salah satu faktor krusial bagi investor dalam menentukan arah investasinya. Fluktuasi
harga saham dapat mempengaruhi keputusan investor, karena perubahan harga sering kali
mencerminkan perubahan persepsi pasar terhadap risiko dan imbal hasil yang diharapkan.
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TINJAUAN PUSTAKA
Likuiditas

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya secara tepat waktu dengan menggunakan aset lancar yang dimiliki. Menurut Kasmir
(2019), likuiditas menggambarkan sejauh mana perusahaan mampu membayar utang lancar
menggunakan aset lancar, sehingga menjadi indikator penting untuk menilai kesehatan finansial
perusahaan dalam jangka pendek. Likuiditas yang baik mencerminkan bahwa perusahaan memiliki
kas atau aset lain yang cukup likuid untuk menutupi kewajiban segera, sehingga dapat
mempertahankan operasi tanpa gangguan. Sebaliknya, likuiditas rendah dapat meningkatkan risiko
gagal bayar dan menurunkan kepercayaan investor maupun kreditor. Oleh karena itu, likuiditas
menjadi faktor penting dalam analisis keuangan karena menunjukkan stabilitas keuangan,
kemampuan operasional, dan tingkat risiko jangka pendek yang dihadapi perusahaan

Risiko Financial

Menurut Lestari dan Santoso (2020), risiko financial merupakan salah satu faktor yang
berpengaruh terhadap nilai dan harga saham perusahaan, karena mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam mengelola kewajiban keuangannya secara efektif. Risiko finansial muncul akibat
keputusan pendanaan yang menggunakan dana pinjaman atau utang, yang menimbulkan kewajiban
tetap bagi perusahaan berupa pembayaran bunga dan pelunasan pokok utang. Apabila perusahaan
tidak mampu memenuhi kewajiban tersebut tepat waktu, maka akan timbul potensi gagal bayar
(default risk) yang dapat mengganggu stabilitas keuangan dan menurunkan kepercayaan investor
terhadap kinerja perusahaan. Menurut Kasmir (2018), risiko finansial adalah risiko yang muncul
akibat ketidakmampuan perusahaan dalam menutupi beban bunga serta kewajiban lain yang timbul
dari penggunaan dana pinjaman untuk kegiatan operasional

Earning Per Share

Menurut Putri dan Wahyudi (2021), Earning Per Share merupakan salah satu indikator
penting dalam menilai kinerja keuangan perusahaan karena menggambarkan besarnya laba bersih
yang diperoleh untuk setiap lembar saham yang beredar. Earning Per Share mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang dapat dikonversi menjadi
pendapatan bagi para pemegang saham. Semakin tinggi nilai Earning Per Share, maka semakin
besar pula tingkat keuntungan yang diperoleh investor atas modal yang ditanamkan, sehingga
Earning Per Share sering digunakan sebagai salah satu acuan utama dalam menilai daya tarik suatu
saham di pasar modal

Price to Book Value

Menurut Rahmawati dan Hidayat (2021), Price to Book Value merupakan salah satu rasio
pasar yang digunakan untuk menilai sejauh mana pasar menghargai nilai buku perusahaan. Rasio
ini mencerminkan seberapa besar perbandingan antara harga pasar saham dengan nilai buku per
saham yang dimiliki perusahaan. Price to Book Value menjadi indikator penting dalam analisis
fundamental karena dapat menunjukkan apakah suatu saham sedang berada pada kondisi
undervalued (harga pasar lebih rendah dari nilai buku) atau overvalued (harga pasar lebih tinggi
dari nilai buku). Menurut Horne dan Wachowicz (2016), Price to Book Value juga menunjukkan
tingkat kepercayaan investor terhadap prospek pertumbuhan perusahaan di masa depan. Semakin
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tinggi nilai Price to Book Value, semakin besar pula kepercayaan pasar terhadap kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dan meningkatkan nilai perusahaan di masa
mendatang.

Harga Saham

Menurut Sari dan Pratama (2021), harga saham merupakan cerminan nilai suatu perusahaan
yang ditentukan berdasarkan mekanisme permintaan dan penawaran di pasar modal. Harga saham
menunjukkan seberapa besar kepercayaan investor terhadap prospek dan kinerja perusahaan di
masa depan. Ketika kinerja perusahaan dinilai baik dan mampu memberikan keuntungan yang
tinggi, maka minat investor untuk membeli saham perusahaan tersebut akan meningkat, sehingga
mendorong kenaikan harga saham di pasar

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif untuk
menganalisis hubungan antara variabel independen berupa Likuiditas, Risiko Financial, Earning
Per Share, dan Price to Book Value terhadap variabel dependen yaitu Harga Saham. Metode
kuantitatif dipilih karena mampu memberikan pengukuran yang objektif melalui analisis statistik,
sehingga sesuai dengan tujuan penelitian untuk menguji pengaruh antar variabel. Penelitian ini
termasuk dalam kategori explanatory research karena bertujuan menjelaskan hubungan kausal dan
menguji hipotesis yang telah dirumuskan.

Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
tahunan perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2020-2024. Penelitian ini menerapkan desain studi longitudinal selama 5 tahun agar
dapat melihat perubahan dan perkembangan variabel penelitian dari waktu ke waktu. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi linear berganda untuk mengetahui pengaruh simultan maupun
parsial dari masing-masing variabel independen terhadap harga saham.

Selain itu, penelitian ini disusun dengan mempertimbangkan beberapa hasil penelitian
terdahulu yang relevan, sehingga memberikan dasar teori yang kuat dalam penyusunan hipotesis.
Fokus penelitian pada sub sektor logam dan sejenisnya dipilih karena sektor ini memiliki
karakteristik yang unik, terutama terkait struktur modal dan sensitivitas terhadap kondisi pasar.
Dengan demikian, penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran yang lebih jelas
mengenai faktor-faktor keuangan yang memengaruhi harga saham pada sub sektor tersebut, serta
menjadi masukan yang bermanfaat bagi investor dan pihak perusahaan dalam pengambilan
keputusan
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Estimasi Common Effect Model

Tabel 4.7
Hasil Uji Common Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 1211/25 Time: 22:41
Sample:2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: §

Total panel (balanced) observations: 25

Varnable Coeflicient Sid. Error t-Statistic Prob.
C 1268.218 4995409 2538767 0.0195
X1 -216.0544 1305859  -1.634500 0.1136
x2 -202.3651 95303677  -20B64175 0.0522
x3 4.476745 1943912 2302957 0.0321
x4 17.47419 1192256 0.146564 0.8849

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Hasil regresi Common Effect Model menunjukkan bahwa nilai konstanta sebesar 1268,218.
Untuk variabel independennya, koefisien X1 (Likuiditas) adalah -216,0544, X2 (Risiko
Finansial) sebesar —202,3651, X3 (Earning Per Share) sebesar 4,476745, dan X4 (Price to Book
Value) sebesar 17,47419

Estimasi Fixed Effect Model

Tabel 4.8
Hasil Uji Fixed Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 1211/25 Time: 2243

Sample: 2020 2024

Periods included:5

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) obsemnvations: 25

Varable Coefiicient Std. Emor t-Statisfic Prob.
C 4602016 2011128 2.288276 0.0361
X1 -12.40694 4739632 0261770 0.7968
»2 47 88176 5837177 0.820290 0.4241
X3 0.711841 0.737541 0.965155 0.3488
x4 112.6810 46 01603 2448734 00262

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Hasil regresi Fixed Effect Model menunjukkan bahwa nilai konstanta sebesar 460,2016.
Untuk variabel independennya, koefisien X1 (Likuiditas) adalah —12,40694, X2 (Risiko Finansial)
sebesar 47,88176, X3 (Earning Per Share) sebesar 0,711841, dan X4 (Price to Book Value) sebesar
112,6810
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Estimasi Random Effect Model

Tabel 4.9
Hasil Uji Random Effect Maodel

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 121125 Time: 2246

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: &

Total panel (balanced) obsenations: 25

Swamyand Arora estimator of component variances

Variable Coefiicient Std . Error t-Statistic Prob.
C 1268218 1657640 7650746 0.0000
1 2160544 4333268 -4.985948 0.0001
x2 -202.3651 3253180 -6.220530 0.0000
*3 4 476745 0645053 6940116 0.0000
x4 17.47419 39.56294 0441681 06635

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2023

Hasil regresi Random Effect Model menunjukkan bahwa nilai konstanta sebesar 1268,218.
Untuk variabel independennya, koefisien X1 (Likuiditas) adalah —216,0544, X2 (Risiko Financial)
sebesar —202,3651, X3 (Earning Per Share) sebesar 4,476745, dan X4 (Price to Book Value)

sebesar 17,47419

Uji Chow (CEM VS FEM)
Tabel 4.10
Hasil Uji Chow

RedundantFixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic df Prob.
Cross-section F 4417195 (5,20)  0.0071
Cross-section Chi-square 22319470 5 0.0005

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Berdasarkan hasil pengujian pada tabel diatas, menunjukkan nilai probabilitas Cross-section
Chi-square sebesar 0,0005, lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa
analisis regresi dalam penelitian ini menggunakan Fixed Effect Model yang paling sesuai
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Uji Hausman (FEM VS REM)

Tabel 4.11
Hasil Uji Hausman

Comrelated Random Effects - Haus man Test
Equafion: Untiled
Testcross-section random effects

Test Summary Chi-5q.Statistic  Chi-S5q. d.f. Prob.

Cmoss-section random 165631713 4 0.0000

Sumber - Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Hasil uji Hausman pada tabel diatas menunjukkan nilai probabilitas 0,0000, yang jauh lebih
kecil dari 0,05. Dengan demikian, model yang lebih tepat dan harus digunakan dalam penelitian ini
adalah Fixed Effect Model

Uji Lagrange Multiplier (CEM VS REM)

Tabel 4.12
Hasil Uji Lagrange Multiplier
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Mull hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-FPagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Bath
Breusch-Pagan 8951622 0252835 9204457
(0.0028) (06151) (0.0024)

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Hasil Lagrange Multiplier menunjukkan bahwa nilai probabilitas sebesar 0,0024 lebih kecil
dari 0,05, maka HO (no effects) ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa model Random Effect
lebih tepat digunakan

Kesimpulan Model
Tabel 4.13
Kesimpulan Pengujian Model Regresi Data Panel

No Metode Pengujian Hasil

U Common Effect vs Fived Fixed

1 Chow Effect Effect

Uji Fived Effect vs Random Fived

2 Hausman Effect Effect
Ujn Common Effect vs Random Random

3 Lagrange Multiplier Effect Effect

Sumber : Data diolah penguji, 2025

Berdasarkan hasil pengujian model data panel yang dilakukan, Hasil uji Chow dan uji
Hausman menunjukkan bahwa model Fixed Effect lebih sesuai digunakan, sedangkan uji Lagrange
Multiplier menunjukkan preferensi terhadap model Random Effect dibandingkan Common Effect.
Secara keseluruhan, model Fixed Effect dipilih sebagai model terbaik untuk analisis data panel ini
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Uji Normalitas

Gambar 4.1 Histogram

° Series: Standardized Residuals
8 Sample 2020 2024
7 Observations 25
6

Mean 2.56e-14
5 Median 13.73788
4 Maximum 301.7427

Minimum -350.9701
3 Std. Dev. 1550775
2 Skewness  -0.324746
1 . Kurt osis 3169477
0 -- -- larque-Bers  0.469337
-400 -300 -200 -100 O 100 200 300 400 -

Probabiity — 0.790833

Sumber : Data diolah Eviews 12, 2025

Pada Gambar 4.1 diatas menunjukkan nilai probabilitas Jarque-Bera sebesar 0,469337
dengan probabilitas lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05 mengindikasikan bahwa residual
berdistribusi normal. Dengan demikian, model regresi memenuhi asumsi normalitas sehingga layak
dilanjutkan pada analisis berikutnya

Uji Multikolinearitas

Tabel 4.14
Hasil Uji Multikolinieritas
X1 x2 *3 x4
by 1.000000 0468072 0.155698 0.129093
»2 0469072 1.000000 0.469004 0.096521
X3 0155698 0469004 1.000000 -0.139980
x4 0129095 0096521 40.139980 1.000000

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel 4.14 di atas, terlihat bahwa nilai korelasi antarvariabel independen
memiliki nilai Variance Inflation Factor (VIF) kurang dari 10. Dengan demikian, dapat
disimpulkan bahwa model regresi dalam penelitian ini bebas dari multikolinearitas, sehingga
masing-masing variabel independen tidak saling memengaruhi secara berlebihan dan model layak
untuk digunakan pada analisis selanjutnya

Uji Heteroskedastisitas

Berdasarkan grafik residual pada gambar tersebut, terlihat bahwa nilai residual berfluktuasi
dalam rentang yang relatif stabil dan tidak melewati batas atas 500 maupun batas bawah -500. Pola
penyebaran residual juga tampak acak tanpa menunjukkan kecenderungan mengerucut, melebar,
atau membentuk pola tertentu yang mengindikasikan adanya ketidaksamaan varians. Dengan
demikian, dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak menunjukkan gejala heteroskedastisitas,
sehingga varians residual dapat dianggap konstan dan model layak digunakan untuk analisis
selanjutnya
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Gambar 4.2
Hasil Uji Heteroskedastisitas
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Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025
Uji Autokorelasi
Tabel 4.15
Hasil Uji Autokorelasi dengan Durbin Watson
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 01/08/26 Time: 23:23
Sample: 2020 2024
Periods included: &
Cross-sections included: 5
Total panel (balanced) observations: 26
Variable Coeficient Std . Error t-Statistic Prob.
C 4602016 2011128 2286276 0.0361
x1 -1240694 4739632  -0261770 07968
xe 4788176 RE3TITT 0820290 04241
X3 0711841 0737541 0965155 034838
x4 112.6810 46.01603 2448734 00262
Effects Specification
Cross-section fixed (dummyvariables)
R-squared 0954535 Mean dependentvar 7364400
Adjusted R-squared 0931803 SD._dependentvar 7272974
S E ofregression 1899304 Akaike info criterion 1360490
Sum squared resid 5771767 Schwarz criterion 14 04370
Log likelihood -161.0613 Hannan-Quinn critar. 13 72661
F-statistic 4199026 Durbin-\Watson stat 1267771
Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel hasil uji autokorelasi diatas, nilai Durbin-Watson (DW) diperoleh sebesar
1.266777. Nilai ini mendeakati 2, secara umum mengindikasikan bahwa tidak terjadi gejala
autokorelasi

1238



*
CN: Jurnal Intelek dan Cendikiawan Nusantars l’ L, X

https://jicnusantara.com/index.php/jicn V’
Vol : 3 No: 2, April - Mei 2026
E-ISSN : 3046-4560

Uji Analisis Regresi Data Panel

Tabel 4.16
Hasil Estimasi Model Regresi Data Panel

Vanable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 460.2016 201.1128 2288278 0.0361
X1 -12.40694 47.38632 0261770 0.7968
X2 47.8B176 58.37177 0.820290 0.4241
X3 0.711841 0.737541 0.965155 0.3488
x4 112.6810 46.01603 2448734 0.0262

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Berdasarkan hasil estimasi model regresi data panel pada tabel di atas, persamaan regresi
linier dalam penelitian ini dapat dituliskan sebagai berikut:

Y =460.2016 — 12.40694X 1+ 47.88176X2 + 0.718841X3 + 112.6810X4
Adapun penjelasannya sebagai berikut :

1. Nilai konstanta sebesar 460,2016 menunjukkan bahwa apabila seluruh variabel independen (X1,
X2, X3, dan X4) bernilai nol atau tidak mengalami perubahan, maka nilai variabel Harga Saham
diprediksi sebesar 460,2016

2. Nilai koefisien beta variabel Likuiditas (X1) adalah sebesar —12,40694, Dengan demikian, jika
nilai variabel konstan dan variabel X1 mengalami peningkatan 1 satuan, maka variabel Harga
Saham (Y) akan mengalami peningkatan sebesar -12,40694, dan jika nilai variabel lain konstan
dan variabel X1 mengalami penurunan 1 satuan, maka variabel Harga Saham akan mengalami
penurunan sebesar -12,40694

3. Nilai koefisien beta variabel Risiko Financial (X2) bernilai 47,88176, Dengan demikian, jika
nilai variabel konstan dan variabel X2 mengalami peningkatan 1 satuan, maka variabel Harga
Saham (Y) akan mengalami peningkatan sebesar -47,88176, dan jika nilai variabel lain konstan
dan variabel X2 mengalami penurunan 1 satuan, maka variabel Harga Saham akan mengalami
penurunan sebesar 47,88176

4. Nilai koefisien beta variabel Earning Per Share (X3) sebesar 0,718841, Dengan demikian, jika
nilai variabel konstan dan variabel X3 mengalami peningkatan 1 satuan, maka variabel Harga
Saham (Y) akan mengalami peningkatan sebesar 0,718841, dan jika nilai variabel lain konstan
dan variabel X3 mengalami penurunan 1 satuan, maka variabel Harga Saham akan mengalami
penurunan sebesar 0,718841

5. Nilai koefisien beta variabel Price to Book Value (X4) memiliki nilai koefisien yaitu 112,6810,
Dengan demikian, jika nilai variabel konstan dan variabel X4 mengalami peningkatan 1 satuan,
maka variabel Harga Saham (Y) akan mengalami peningkatan sebesar 112,6810, dan jika nilai
variabel lain konstan dan variabel X4 mengalami penurunan 1 satuan, maka variabel Harga
Saham akan mengalami penurunan sebesar 112,6810
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Uji T

Tabel 4.17
Hasil Uji T

Dependent Variable: ¥

Method: Panel Least Squares

Date: 01/08/26 Time:23:27

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 25

Varable Coefficient Std. Emor -Statistic Prob.
C 460.2016 2011128 2.288278 0.0361
X1 -12.40694 4739632  -0.261770 0.7968
X2 47.88176 98.37177 0.820290 0.4241
X3 0711841 0737541 0.965155 0.3488
X4 112.6810 46.01603 2448734 0.0262

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2026

Berdasarkan uji t pada tingkat signifikansi o = 0,05, nilai probabilitas variabel likuiditas
(X1) sebesar 0,7968, yang lebih besar dari signifikansi 0,05, maka dapat disimpulkan Likuidtias
tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Apabila dilihat dari nilai thiung -0.261770 lebih kecil dari
pada teaber (-0.261770 <2.068658) dan nilai probabiilitas lebih besar dari tingkat singnifikasi (0.7968
> 0.05) dengan demikian dapat diambil kesimpulan bahwa HO; diterima artinya Likuiditas tidak
berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya di BEI 2020-
2024.

Hasil uji t menunjukkan bahwa nilai probabilitas variabel risiko financial (X2) sebesar
0,4241, lebih besar dari 0,05. maka dapat disimpulkan Risiko Financial tidak berpengaruh terhadap
Harga Saham. Apabila dilihat dari nilai thiwng 0.820290 lebih kecil dari tiabel (0.820290 < 2.068658)
dan nilai probabiilitas lebih besar dari tingkat singnifikasi (0,4241 > 0.05) dengan demikian dapat
diambil kesimpulan bahwa HO; diterima artinya risiko financial tidak berpengaruh terhadap Harga
Saham pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya di BEI 2020-2024.

Berdasarkan hasil uji t, nilai probabilitas variabel Earning Per Share sebesar 0,3488, yang
lebih besar dari signifikansi 0,05. maka dapat disimpulkan Earning Per Share tidak berpengaruh
terhadap Harga Saham. Apabila dilihat dari nilai thitung 0.965155 lebih kecil dari pada teavel (0.965155
< 2.068658) dan nilai probabiilitas lebih besar dari tingkat singnifikasi (0,3488 > 0.05) dengan
demikian dapat diambil kesimpulan bahwa HOs3 diterima artinya Earning Per Share tidak
berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya di BEI 2020-
2024

Hasil uji t menunjukkan bahwa nilai probabilitas variabel Price to Book Value sebesar
0,0262, yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05. maka dapat disimpulkan Price to Book Value
berpengaruh terhadap Harga Saham. Apabila dilihat dari nilai thiwng 2.448734 lebih besar dari pada
travel (2.448734 > 2.068658) dan nilai probabiilitas lebih kecil dari tingkat singnifikasi (0,0262 <
0.05) dengan demikian dapat diambil kesimpulan bahwa Ha4 diterima artinya Price to Book Value
berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya di BEI 2020-
2024
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Uji F
Tabel 4.18
HasilUji F

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 12/01/25 Time: 01:23

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) observations: 25

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.954535 Mean dependent var 736.4400
Adjusted R-squared 0.931803 S.D. dependent var 727.2974
S.E. of regression 189.9304 Akaike info criterion 13.60490
Sum squared resid 577176.7 Schwarz criterion 14.04370
Log likelihood -161.0613 Hannan-Quinn criter. 13.72661
F-statistic 4199026 Durbin-Watson stat 1.267771
Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

Berdasarkan hasil uji F pada Tabel 4.18, diperoleh nilai F-statistic sebesar 41,99026 >
3.072467 (Fibel) dan memiliki nilai probabilitas 0.000000 < 0.05 disimpulkan bahwa HOs ditolah
dan Has diterima. Dengan demikian, variabel likuiditas, risiko financial, earning per share (EPS),
dan price to book value (PBV) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2020-2024

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Berdasarkan tabel 2.19, nilai Adjusted R-Squared sebesar 0,931803. Nilai ini
menggambarkan bahwa model regresi memiliki kemampuan yang sangat tinggi dalam menjelaskan
variasi perubahan harga saham. Secara khusus, angka tersebut menunjukkan bahwa sekitar
93,1803% variasi harga saham oleh variasi variabel likuiditas, risiko finansial, earning per share,
dan price to book value. Dengan kata lain, keempat variabel independen tersebut secara signifikan
berpengaruh terdahap Harga Saham. Sementara itu, sisanya sekitar 6,8197% (100-93,1803)
dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian atau variabel yang tidak di masukkan dalam
penelitian.
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Tabel 4.19
Hasil Koefisien Determinasi (R?)

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 12/01/25 Time: 01:23

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 5

Total panel (balanced) obserwations: 25

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0954535 Mean dependent var 736.4400
Adjusted R-squared 0931803 S.D.dependent var 727.2974
S.E. of regression 189.9304 Akalke info criterion 13.60480
Sum squared resid 577176.7 Schwarz criterion 14.04370
Log likelihood -161.0613 Hannan-Quinn criter 13.72661
F-statistic 41,99026 Durbin-Watson stat 1.267777
Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data diolah dengan Eviews 12, 2025

KESIMPULAN

Berdasarkan analisis data dan pembahasan pada bab sebelumnya mengenai pengaruh
likuiditas, risiko finansial, earning per share, dan price to book value terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2020-2024, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Likuiditas secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan
sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024. Hasil
tersebut menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek tidak menjadi faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam mengambil keputusan
investasi. Industri logam memiliki karakteristik yang lebih bergantung pada kondisi eksternal
seperti fluktuasi harga komoditas, sehingga indikator likuiditas tidak cukup kuat untuk
memengaruhi nilai saham dalam periode penelitian ini

2. Risiko Financial secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-
2024. Kondisi ini menunjukkan bahwa tingkat leverage perusahaan tidak menjadi pertimbangan
utama investor, mengingat sub sektor logam merupakan industri padat modal yang wajar
memiliki tingkat utang lebih tinggi. Investor tampaknya lebih mempertimbangkan faktor lain
seperti prospek pertumbuhan, kondisi pasar global, dan stabilitas operasional dibandingkan
struktur modal perusahaan

3. Earning Per Share secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-
2024. Hal ini mengindikasikan bahwa profit per lembar saham yang dihasilkan perusahaan
belum menjadi indikator dominan bagi investor. Pergerakan laba perusahaan logam yang
cenderung fluktuatif karena pengaruh biaya produksi, nilai tukar, dan harga komoditas
menyebabkan FEarning Per Share kurang mencerminkan kinerja jangka panjang, sehingga
pengaruhnya terhadap harga saham menjadi tidak signifikan.
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4. Price to Book Value secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-
2024. Temuan ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai Price to Book Value, semakin tinggi
pula penilaian pasar terhadap nilai perusahaan. Price to Book Value menjadi indikator penting
bagi investor karena mencerminkan kekuatan aset dan kemampuan perusahaan dalam
menciptakan nilai jangka panjang. Oleh karena itu, variabel Price to Book Value memiliki
pengaruh nyata dalam meningkatkan harga saham pada sub sektor ini

5. Likuiditas, Risiko Financial, Earning Per Share, dan Price to Book Value secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor logam dan sejenisnya
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024. Temuan ini menunjukkan bahwa ketika
keempat rasio keuangan tersebut dipertimbangkan secara bersama-sama, perusahaan yang
mampu menjaga likuiditas, mengelola struktur modal dengan baik, menghasilkan laba per saham
yang memadai, serta memiliki nilai pasar yang lebih tinggi dibandingkan nilai bukunya,
cenderung dipersepsikan sebagai perusahaan dengan fundamental kuat. Kondisi ini menjadi daya
tarik tersendiri bagi investor, karena kombinasi kinerja keuangan tersebut mencerminkan
stabilitas perusahaan dan prospek pertumbuhan yang baik, sehingga mendorong minat investasi
dan berdampak pada meningkatnya harga saham. Nilai Adjusted R-Square yang tinggi
memperkuat bahwa model regresi panel yang digunakan dalam penelitian ini mampu
menjelaskan perubahan harga saham secara komprehensif dan reliabel melalui keempat variabel
tersebut
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