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Abstract 

 

This research aims to analyze the partial effect of Return On Equity on 

stock prices, analyze the partial effect of Earnings Per Share on PT. 

Bank Central Asia Tbk. From 2013-2023. This study employs a 

quantitative descriptive method using documentation and literature 

review techniques. The findings reveal that Return On Equity has a 

partial effect, Earnings Per Share has a partial effect, and both 

independent variables have a simultaneous effect on the stock price of 

PT. Bank Central Asia Tbk. From 2013-2023. 

 

Keywords: Share Price, Return On Equity (ROE), Earning Per Share 

(EPS) 

 
 

Abstrak 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh dari Return On Equity terhadap harga 

saham secara parsial, menganalisis pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham secara 

parsial serta menganalisis pengaruh secara simultan dari Return On Equity dan Earning Per Share 

terhadap PT. Bank Central Asia Tbk. 2013-2023. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif 

kuantitatif dengan menggunakan teknik dokumentasi dan studi kepustakaan. Penelitian ini 

menemukan bahwa Return On Equity memiliki pengaruh secara parsial, Earning Per Share 

berpengaruh secara parsial dan kedua variabel bebas tersebut berpengaruh secara simultan terhadap 

harga saham PT. Bank Central Asia Tbk. 2013-2023. 
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PENDAHULUAN 

Ranah perbankan di Indonesia memiliki peranan yang sangat vital terhadap perkembangan 

perekonomian bagi sebuah negara tak terkecuali Indonesia. Di Indonesia, dunia perbankan 

mengalami proliferasi yang cukup eksponensial dari tahun ke tahun yang tentunya perkembangan 

ini dapat diharapkan bisa menjadi sebuah bentuk kemajuan untuk dunia sektor perbankan Indonesia 

untuk mengatasi segala rintangan seperti hambatan ekonomi, sehingga dampak positifnya akan jauh 

lebih dirasakan oleh masyarakat di Indonesia. perkembangan dunia teknologi secara digital pada 

zaman ini tentunya sudah merubah segala bentuk cara nasabah untuk bisa berkomunikasi dengan 

Bank. Teknologi Keuangan (Fintech) serta layanan digital yang baru sudah bisa meningkatkan 

kompetisi yang terjadi di dunia perbankan, bank-bank tradisional mau tidak mau harus bisa 

berinovasi untuk bisa menarik para nasabah serta bisa kompetitif di pasar perbankan yang semakin 

hari semakin berkembang dengan cepat. Agar bisa kompetitif, bank-bank konvensional ini harus 

terus melakukan sebuah gebrakan baru dengan memperkenalkan berbagai macam produk layanan 

terbaru yang bisa memenuhi semua kebutuhan para nasabah. 

Menurut I Ketut Alam Wangsawijaya selaku EVP Transaction Banking Business 

Development BCA, beliau berpendapat bahwa salah satu layanan digital yang telah menjadi andalan 

Bank Central Asia untuk bisa memenuhi segala kebutuhan nasabah terutama untuk kegiatan 

bertransaksi yaitu dengan adanya BCA Mobile Banking yang saat ini penggunanya sudah mencapai 

lebih dari 17 juta user dan akan bertambah di seluruh Indonesia 

 

 
Return On Equity mengalami fluktuasi antara 14,7% (nilai terendah pada tahun 2020) hingga 

22,28% (nilai tertinggi pada tahun 2013). Penurunan Return On Equity pada tahun 2020 disebabkan 

oleh beberapa faktor seperti kondisi ekonomi global yang menantang akibat pandemi Covid-19 
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yang berdampak pada penurunan profitabilitas perusahaan. Sebaliknya, Return On Equity yang 

tinggi pada tahun 2013 mengindikasikan efisiensi perusahaan dalam mengelola modal dan 

menghasilkan laba. 

  Earning Per Share juga menunjukkan fluktuasi yang cukup besar dengan nilai 

terendah Rp 255,04 pada tahun 2021 dan nilai tertinggi Rp 1.158,78 pada tahun 2019. Penurunan 

Earning Per Share pada tahun 2021 disebabkan dengan dampak pandemi Covid-19 yang menekan 

pendapatan perusahaan. Sementara itu, peningkatan Earning Per Share pada tahun 2019 

mengindikasikan pertumbuhan laba perusahaan yang signifikan. 

  Harga saham juga mengalami fluktuasi yang tajam dengan harga terendah Rp 7.330 

pada tahun 2021 dan harga tertinggi Rp 33.850 pada tahun 2020. Fluktuasi harga saham ini 

umumnya dipengaruhi oleh beragam macam jenis faktor termasuk kinerja keuangan perusahaan, 

sentimen pasar, kondisi ekonomi makro dan peristiwa-peristiwa spesifik yang terjadi pada 

perusahaan. Penurunan harga saham pada tahun 2021 terkait dengan ketidakpastian pasar akibat 

pandemi Covid-19, sementara kenaikan harga saham pada tahun 2020 mencerminkan ekspektasi 

investor terhadap pemulihan ekonomi pasca pandemi. 

Terdapat beberapa hasil pengujian sebelumnya terkait pengaruh dari Variabel Return On 

Equity dan Earning Per Share terhadap Harga Saham seperti Eni Puji Astuti (2023) menemukan 

bahwa baik ROE maupun EPS secara bersamaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

harga saham. Hasil ini tentunya bertolak belakang dengan hasil penelitian Cendy Andrie Pratama 

et al. (2019) dan Indrian Trifena Suryadi (2019) yang menunjukkan pengaruh signifikan secara 

simultan. Di sisi lain, Grace Sriati (2023) menemukan pengaruh positif namun tidak secara 

signifikan dari ROE terhadap harga saham pada perusahaan Tekstil dan Garmen, sementara EPS 

menunjukkan pengaruh negatif dan tidak signifikan. Hasil penelitian ini mengindikasikan pengaruh 

kedua variabel mungkin berbeda tergantung pada sektor industri yang diteliti. 

Penelitian Winda Fzriati et al. (2024) menunjukkan hasil yang menarik dengan 

menunjukkan bahwa EPS tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham secara parsial, 

sementara ROE tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham secara parsial. 

Ayu Nirmala Sari et al. (2021) juga menemukan hasil yang serupa dengan Winda Fzriati et 

al. (2024) dengan menunjukkan bahwa baik EPS maupun ROE tidak memberikan dampak 

signifikan secara parsial terhadap harga saham di sektor pertambangan batu bara. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa pengaruh dari variabel independen terhadap harga saham dapat berbeda 

antar sektor, dan faktor-faktor lain seperti kondisi pasar, regulasi, dan risiko mungkin lebih dominan 

dalam menentukan harga saham. 

Perbedaan hasil seluruh penelitian ini telah menunjukkan kompleksitas kaitan antara ROE, 

EPS, dan harga saham. Beberapa faktor yang menjadi penyebab inkonsistensi antara lain Sampel 

penelitian yang berbeda yaitu dengan penelitian menggunakan sampel perusahaan yang berbeda, 

periode pengamatan yang berbeda, dan sektor industri yang berbeda. Metode analisis yang 

berbeda: Penggunaan model regresi dan teknik statistik yang berbeda dapat menghasilkan hasil 

yang berbeda. Faktor eksternal: Kondisi ekonomi, politik, dan sosial yang berbeda dapat 

memengaruhi hubungan antara variabel bebas dan harga saham 
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METODE PENELITIAN 

1. Teknik Analisis Data 

a. Uji Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif berfokus pada penggambaran data penelitian tanpa melakukan 

analisis inferensial. Tujuannya adalah untuk memberikan gambaran yang jelas tentang 

objek yang diteliti melalui berbagai metode penyajian data, seperti tabel, grafik, dan 

histogram. 

b. Uji Asumsi Klasik 

1) Uji Normalitas 

Uji Normalitas, menurut Riyanto dan Hatmawan dalam Ade Ira Yustika (2023:35), 

dilakukan untuk melihat perolehan data variabel berdistribusi normal atau tidak. Hasil 

uji harus menunjukkan data berdistribusi normal. Untuk mengetahui hal tersebut, maka 

akan memakai uji histogram, uji normal probability (P-P Plot), dan uji Kolmogorov-

Smirnov (K-S). 

2) Ulji Mu lltikolinelaritas 

Menurut Ade Ira Yustika (2023:36), uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji 

apakah model regresi ditemukan adanya korelasi antara variabel bebas (independen). 

Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara variabel 

independen. Untuk mengetahui apakah terdapat multikolonieritas, maka digunakan 

Variance Inflation Factor (VIF) dengan standar: Adanya multikolonieritas jika VIF > 

5 dan tolerance < 10. 

3) Ulji Heltelroskeldastisitas 

Uji Heteroskedastisitas, menurut Riyanto dan Hatmawan dalam Ade Ira Yustika 

(2023:36), memiliki tujuan memeriksa ada tidaknya suatu ketidaksamaan variasi 

residual pada suatu peninjauan. Uji Heteroskedastisitas dalam penelitian ini 

menggunakan Grafik Scatterplot. 

4) Ulji Aultokorellasi 

Uji Autokorelasi, menurut Riyanto dan Hatmawan dalam Ade Ira Yustika (2023:37), 

mempunyai tujuan memeriksa metode regresi bebas dari korelasi kesalahan 

penggunaan periode t dengan kesalahan penggunaan periode sebelumnya 

c. Uji Regresi Linier Berganda 
Analisis Regresi Linear Berganda, menurut Riyanto dan Hatmawan dalam Ade Ira 

Yustika (2023:37), menurut Riyanto dan Hatmawan (2020:140), model regresi linear 

berganda menerangkan hubungan linear antar variabel bebas dengan variabel terikatnya. 

Selain itu juga untuk melihat keterkaitan sebab akibat dengan menetapkan nilai Y dan 

memperkirakan nilai-nilai yang berkaitan dengan X 

d. Uji Hipotesis 
1) Uji T 
2) Uji F (Pengujian Secara Simultan) 

Uji F Simultan, menurut Riyanto dan Hatmawan dalam Ade Ira Yustika (2023:39), Uji 

hipotesis dengan F tes dilakukan untuk melihat pengaruh variabel bebas bersama-sama 

terhadap variabel terikat dengan tafsiran parameter 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Analisis Statistic Deskrptif 

 
Mean Return On Equity sebesar 18,34%. Artinya, secara rata-rata, setiap rupiah yang 

ditanamkan oleh para pemilik saham di PT Bank Central Asia Tbk menghasilkan laba 

keuntungan sebesar 18,34% per tahun dalam periode 2013-2023. Nilai minimum 14,70%. Nilai 

Return On Equity terendah yang pernah dihasilkan selama kurun waktu tersebut sebesar 

14,70%. Ini mengindikasikan bahwa pada tahun tertentu, efisiensi perusahaan dalam meraih 

laba keuntungan dari modal pemegang saham berada pada level terendah. Nilai Return On 

Equity tertinggi yang pernah didapatkan sebesar 22,28%. Ini menunjukkan bahwa pada tahun 

tertentu perusahaan sangat efisien dalam mengelola modal pemegang saham dan menghasilkan 

laba yang tinggi. Standar deviasi Return On Equity sebesar 2,38 menunjukkan fluktuasi Return 

On Equity dari tahun ke tahun relatif kecil dan mengindikasikan tingkat stabilitas dalam 

menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham. Nilai Return On Equity yang relatif stabil ini 

bisa dipengaruhi oleh kebijakan dari pihak manajemen PT Bank Central Asia Tbk yang 

konsisten dalam mengelola aset dan liabilitas perusahaan, serta kondisi ekonomi makro yang 

relatif stabil selama periode tersebut 

 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 
Hasil uji Kolmogorov-Smirnov menunjukkan bahwa data residual dari model regresi 

memiliki nilai asymp. Sig. sebesar 0,200. Nilai ini jauh lebih besar jika dipersandingkan 
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dengan taraf signifikansi 0,05 yang mengindikasikan bahwa data residual berdistribusi 

normal. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa asumsi normalitas pada residual 

terpenuhi. Hal ini merupakan salah satu asumsi penting dalam analisis regresi dan 

terpenuhinya asumsi ini memperkuat validitas dari hasil analisis yang telah dilakukan 

 

b. Ulji Mu lltikolinelaritas 

 
Mengacu pada kriteria umum uji multikolinearitas, yaitu nilai tolerance < 0,10 dan 

skor Variance Inflation Factor < VIF, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat masalah 

multikolinearitas yang serius pada model regresi yang digunakan untuk menganalisis 

pengaruh Return On Equity dan Earning Per Share terhadap harga saham PT Bank Central 

Asia Tbk periode 2013-2023. 

 

c. Ulji Heltelroskeldastisitas 

 
Menurut hasil uji heteroskedastisitas yang ditunjukkan pada gambar Scatterplot, 

dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat bukti empiris yang kuat mengenai adanya gejala 

heteroskedastisitas dalam model regresi yang digunakan. Pola sebaran titik data menyebar 

secara acak di sekitar garis nol pada sumbu Y, tanpa menunjukkan pola yang jelas seperti 

membentuk corong atau pola lengkung. Hal ini mengindikasikan bahwa varians dari data 

residual tersebut terbilang relatif konstan untuk semua tingkat nilai prediksi. Dengan 

demikian, bisa dikatakan bahwa asumsi homokedastisitas terpenuhi dalam model regresi 
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ini. Kondisi ini memperkuat validitas dari hasil analisis regresi yang telah dilakukan 

sebelumnya 

 

d. Ulji Au ltokorellasi 

 
Nilai Durbin-Watson hitung (1,172) terletak di antara dL (0,692) dan dU (1,699) 

serta nilai Durbin-Watson hitung juga terletak di antara 2 dan 4-du (4-1,699 = 2,301). 

Berdasarkan hasil uji Durbin-Watson dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat masalah 

autokorelasi yang signifikan antara residual pada satu pengamatan dengan pengamatan 

sebelumnya. Dengan demikian, dapat dikatakan bahwa asumsi tidak adanya autokorelasi 

terpenuhi dalam model regresi ini. 

 

3. Regresi Berganda  

 
Nilai konstanta 21723.057 menunjukkan bahwa jika nilai Return On Equity dan Earning 

Per Share sama dengan nol, maka harga saham diperkirakan sebesar 21723.057. namun, 

interpretasi langsung terhadap konstanta seringkali kurang relevan dalam konteks ekonomi. 

Koefisien Return On Equity sebesar -1245.392 dan signifikan secara statistik (p- value 

< 0,05).  Hal tersebut menunjukkan hubungan negatif antara Return On Equity dan harga 

saham. Artinya, setiap peningkatan 1% (satu persen) pada Return On Equity akan 

menyebabkan penurunan harga saham sebesar 1245.392 Rupiah dengan asumsi variabel 

Earning Per Share konstan. 

Koefisien Earning Per Share sebesar 25.374 dan signifikan secara statistik (p-value < 

0,05). Nilai tersebut menunjukkan hubungan positif antara Earning Per Share dan harga saham. 

Artinya, setiap peningkatan 1 (satu) Rupiah pada Earning Per Share akan menyebabkan 
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kenaikan harga saham sebesar 25.374 Rupiah dengan asumsi variabel Return On Equity 

konstan 

 

4. Koefisien Determinasi (R2) 

 
Hasil analisis regresi menunjukkan bahwa model yang dikembangkan mampu 

menjelaskan 94,2% dari total variasi harga saham PT Bank Central Asia Tbk. Nilai R-Squared 

sebesar 0,942 ini mengindikasikan bahwa variabel Return On Equity dan Earning Per Share 

memiliki pengaruh yang sangat kuat terhadap pergerakan harga saham perusahaan tersebut. 

Artinya, perubahan pada variabel-variabel independen tersebut dapat menjelaskan sebagian 

besar perubahan yang terjadi pada harga saham. Meskipun demikian, masih terdapat 5,8% 

variasi harga saham yang tidak dapat dijabarkan oleh model. Hal ini disebabkan oleh terdapat 

faktor-faktor lain di luar model seperti kondisi ekonomi makro, sentimen pasar atau peristiwa-

peristiwa spesifik yang mempengaruhi perusahaan 

 

5. Uji Hipotesis  

 
Analisis regresi yang dilakukan terhadap data PT Bank Central Asia Tbk periode 

2013-2023 bertujuan untuk menguji pengaruh Return On Equity dan Earning Per Share 

terhadap harga saham secara parsial. Hasil uji t menunjukkan temuan yang menarik. 

Pertama, variabel Return On Equity ditemukan memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham dikarenakan nilai Thitung lebih kecil daripada Ttabel (-3,296 < 

1,894) dan nilai signifikansi 0,011 (< 0,05). Artinya, peningkatan Return On Equity justru 

diiringi oleh penurunan harga saham. Hal ini terjadi karena beberapa faktor seperti persepsi 

investor bahwa perusahaan dengan Return On Equity tinggi cenderung lebih berisiko atau 

sudah mencapai tingkat pertumbuhan yang optimal. 

Kedua, variabel Earning Per Share ditemukan memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham karena nilai Thitung lebih besar dari nilai Ttabel (8,928 > 1,894) 

dan nilai signifikansi 0,000 (< 0,05). Ini sejalan dengan tepri keuangan yang menyatakan bahwa 
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Earning Per Share merupakan indikator profitabilitas perusahaan dan umumnya dianggap 

sebagai faktor yang mempengaruhi keputusan investasi investor. Semakin tinggi Earning Per 

Share, semakin menarik suatu perusahaan bagi investor sehingga cenderung mendorong 

kenaikan harga saham 

 
Hasil uji F simultan menunjukkan bahwa model regresi yang digunakan dapat 

menjelaskan secara signifikan variasi harga saham PT Bank Central Asia Tbk. Nilai Fhitung 

sebesar 64,563 jauh lebih besar dari nilai Ftabel (4,46) dan nilai signifikansi jauh lebih kecil dari 

0,05. Hal ini mengindikasikan bahwa secara simultan variabel Return On Equity dan Earning 

Per Share dapat menjelaskan sebagian besar perubahan yang terjadi pada harga saham 

perusahaan. 

Temuan ini konsisten dengan teori keuangan yang menyatakan bahwa kinerja keuangan 

perusahaan yang tercermin dalam Return On Equity dan Earning Per Share menjadi faktor 

penting yang mempengaruhi keputusan investasi investor. Semakin tinggi Return On Equity 

dan Earning Per Share umumnya mengindikasikan kinerja perusahaan yang baik dan menarik 

minat investor sehingga mendorong kenaikan harga saham 

 

KESIMPULAN 

1. Analisis empiris pada penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat adanya sebuah hubungan 

negatif yang signifikan antara Return On Equity dan harga saham Perusahaan Bank Central 

Asia Tbk. Hasil penelitian yang kontraintuitif ini mengindikasikan bahwa adanya faktor lain 

selain profitabilitas lebih dominan dalam mempengaruhi pergerakan harga saham Perusahaan 

Bank Central Asia Tbk.  

2. Hasil penelitian menunjukkan adanya keterkaitan secara positif dan kuat antara Earning Per 

Share (EPS) dan harga saham. Temuan ini mengkonfirmasi betapa pentingnya peranan dari 

EPS sebagai salah satu indikator kinerja perusahaan yang dapat mempengaruhi keputusan 

investasi para investor.  

3. Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa baik Return On Equity maupun 

Earning Per Share memiliki peran penting dalam menentukan harga saham pada PT Bank 

Central Asia Tbk Tahun 2013-2023 
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