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Published: 11-02-2025 for the 2019-2023 period. The independent variables used in this research are
Return On Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) and Price to Book Value
(PBV). The sampling method in this research is the purposive sampling method
of 10 companies. This research used is a regression analysis of the data panel
with the help of software eviews 12. The result of this research is that Return
On Asset (ROA) partially affects stock prices, this can be seen with a calculated
value of t statistic 2,553358 > ttabel 2,01290 and a significant value level of
0,0140 < 0,05. Debt to Equity Ratio (DER) partially does not affect the stock
price, this can be seen with a calculated value of t statistic 0,673953 < t table
2,01290 and a significant value level of 0,5037 > 0,05. And Price to Book Value
(PBV) ) partially does not affect the stock price, this can be seen with a
calculated value of t statistic 0,463037 <t table 2,01290 and a significant value
level of 0,6455 > 0,05. Then simultaneously Return On Asset (ROA), Debt to
Equity Ratio (DER) dan Price to Book Value (PBV) affect the stock price, this
can be seen from the calculated value of f statistic 3,075552 > F table 2,81
and the level of significant value of 0,036763 < 0,05.

Keywords: return on asset, debt to equity ratio, price to book value and stock
price

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham pada
perusahaan sektor healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. Variabel
independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio
(DER) dan Price to Book Value (PBV). Metode pengambilan sampel pada penelitian ini adalah
dengan metode purposive sampling berjumlah 10 perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis
regresi data panel dengan bantuan software eviews 12. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa
Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap harga saham, hal ini dapat dilihat
dengan nilai thitung 2,553358 > taner 2,01290 dengan nilai signifikan sebesar 0,0140 < 0,05. Debt to
Equity Ratio (DER) secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham, hal ini dapat diliat
dengan nilai thitung 0,673953 < tianer 2,01290 dengan nilai signifikan sebesar 0,5037 > 0,05. Dan
Price to Book Value (PBV) secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham, hal ini dapat
dilihat dengan nilai thitung 0,463037 < tranel 2,01290 dengan nilai signifikan sebesar 0,6455 > 0,05.
Pengujian secara simultan menunjukkan bahwa Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio
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(DER) dan Price to Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham, hal ini dapat dilihat
dengan nilai Fhitung 3,075552 > Franer 2,81 dan tingkat nilai signifikan sebesar 0,036763 < 0,05.

Kata Kunci : return on asset, debt to equity ratio, price to book value dan harga saham

PENDAHULUAN

Salah satu aktivitas yang banyak diminati masyarakat adalah investasi saham, yang
diharapkan dapat memberikan keuntungan bagi para investor. Investor dapat berinvestasi di pasar
modal, namun permasalahan yang seringkali terjadi dalam pasar modal adalah adanya fluktuasi
harga saham, yang mengharuskan untuk lebih cermat lagi dalam memilih perusahaan dan saham
perusahaan sebagai nilai jual dimasa mendatang demi mencapai keuntungan yang efektif. Salah
satu sektor yang menarik perhatian investor dalam beberapa tahun terakhir adalah sektor healthcare
(kesehatan), yang menunjukan pertumbuhan signifikan terutama sejak Pandemi Covid-19.

Fenomena yang terjadi menunjukan bahwa sektor healthcare mengalami peningkatan kinerja
yang substansial. Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI), indeks sektor kesehatan mencatat
pertumbuhan sebesar 11,56% sepanjang tahun 2020, menjadikannya sektor dengan pertumbuhan
tertinggi dibandingkan sektor lainnya. Momentum ini berlanjut di tahun 2021 dengan pertumbuhan
10,46%, meskipun lebih moderat dibanding tahun sebelumnya. Adanya fenomena pandemi juga
menyebabkan beberapa investor tertarik untuk berinvestasi dalam beberapa perusahaan sektor
kesehatan. Walaupun sekarang pandemi Covid-19 sudah terkendali, masih banyak jenis penyakit
yang mewabah di Indonesia dan membutuhkan perawatan serta pengobatan.

Menurut (Wardhani et al., 2022) Harga saham adalah harga yang ditetapkan oleh suatu
perusahaan terhadap entitas lain yang ingin memiliki hak kepemilikan saham atas perusahaan
tersebut. Harga saham yang digunakan sebagai variabel dependen pada penelitian ini adalah closing
price. Volatilitas harga saham sektor healthcare tidak terlepas dari pengaruh berbagai faktor
fundamental perusahaan yang dapat dilihat melalui analisis rasio keuangan. Rasio keuangan yang
yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),
dan Price to Book Value (PBV).

Tabel 1.1
Data Harga Saham (Closing Price)
Harga Saham (Rupiah)
Kode

2019 2020 2021 2022 2023
DVLA 2.250 2.420 2.750 2.370 1.665
HEAL 3.580 3.530 1.070 1.550 1.490
IRRA 650 1.600 1.975 1.080 800
KLBF 1.620 1.480 1.615 2.080 1.610
MERK 2.850 3.280 3.690 4.750 4.180
MIKA 2.670 2.730 2.260 3.190 2.850
PEHA 1.075 1.695 1.105 685 640
PEDA 2.620 3.250 9.200 5.600 5.400
SIDO 1.275 805 865 755 525
TSPC 1.395 1.400 1.500 1.410 1.835
Rata-Rata 1.999 2.219 2.603 2.348 2.100

Sumber: Ringkasan Performa Perusahaan Tercatat di IDX.

Berdasarkan tabel 1.1 beberapa emiten healthcare yang tercatat di BElI menunjukan
pergerakan harga saham yang fluktuatif. Harga saham dapat dijadikan indikasi untuk melihat
kinerja perusahaan apakah membaik/memburuk. Karena apabila harga saham menurun maka
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perusahaan sedang terpuruk dan sebaliknya apabila harga saham naik maka dapat dikatakan kinerja

perusahaan dalam keadaan baik.

Tabel 1.2

Data Return on Asset pada perusahaan sektor Healthcare di BEI
periode 2019-2023

Kode Return on Asset dalam satuan (%) persen Rata Rata
2019 2020 2021 2022 2023
DVLA 0,12 0,08 0,07 0,07 0.07 0,08
HEAL 0,07 0,10 0,17 0,05 0,06 0,09
IRRA 0,10 0,11 0,14 0,07 0,00 0,08
KLBF 0,13 0,12 0.16 0,17 0.10 0.14
MERK 0,09 0,08 0,13 0,17 0.19 0,13
NIKA 0,14 0,14 0,20 0,16 0.14 0,16
PEHA 0,15 0,03 0,01 0,02 0.00 0.04
PRDA 0,10 0,12 0,03 0,14 0.10 0,10
SIDO 0,23 0,24 0,31 027 0.24 0,26
TSPC 0,07 0,09 0,09 0,09 0,11 0,09
Rata-Rata 0,12 0,11 0,13 0,12 0,10 0,12

Sumber: IDX (Bursa Efek Indonesia)

Return On Asset menunjukan seberapa baik perusahaan mengelola asetnya untuk
menghasilkan laba. Terdapat Research gap dari penelitian terdahulu, Zhakia Jeynes & Ahmad
Budiman (2024) dalam penelitiannya yang menyatakan bahwa Return on Asset berpengaruh
terhadap harga saham, dan hasil penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Wawan Zebua & Riandani Rezki Prana (2023) yang menyatakan bahwa Return on Asset tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Tabel 1.3

Data Debt to Equity Ratie pada perusahaan sektor Healthcare di BEI
Periode 2019-2023

Sumber- IDX (Bursa Efek Indonesia)

Kode Debt to Equity Ratio dalam satuan (%) persen Rata-
2019 2020 2021 2022 2023 Rata
DVLA 0,40 0.50 0,51 0,43 045 0,46
HEAL 0,83 0,88 0,73 0,62 0,69 0,75
IRRA 038 121 0,56 0,52 131 0,80
KLBF 021 0.23 0,21 023 0,17 0.21
MERK 052 052 0,50 037 0,20 042
MIEA 0.16 0.16 0,16 0,13 011 0,14
PEHA 1.55 1,59 148 1,34 1.29 145
PRDA 021 0.25 0,21 0,16 0.15 0,20
_SIbO | 015 | 019 0,17 016 | 015 016
TSPC 045 043 0,40 0,50 0.40 044
_RaaRata | 049 | 060 | 049 | 045 | 049 | 050 |

Debt to Equity Ratio menunjukan seberapa besar perusahaan mengandalkan utang untuk
membiayai asetnya. Terdapat Research gap dari penelitian terdahulu, Aprilia Puri Astuti & Erma
Setiawati (2024) dalam penelitiannya yang menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh
terhadap harga saham, dan hasil penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Sri Devi Andriani, Ratih Kusumastuti dan Riski Hernando (2023) yang menyatakan bahwa Debt to

Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham.
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Tabel 1.4
Data Price 1o Book Value perusahaan sektor Healthcare di BEI
Periode 2019-2023

Kode Price to Book Value dalam satuan (x) kah Rata-
2019 2020 2021 | 2022 2023 Rata
DVLA 1.93 2.04 223 | 189 133 1,88
HEAL 3.85 3.11 363 | 495 431 3.97
IRRA 442 10,56 629 | 357 2,79 5,53
KLBF 4,335 3,80 356 | 443 3.26 3,92
MERK 215 2.40 242 | 281 235 2.43
MIKA 194 7,05 543 | 141 6,15 6,80
PEHA 1,10 192 | 1325 | 075 0,70 L4 |
PRDA 204 1,70 383 | 227 214 240
SIDO 6,24 7.50 748 | 646 4,65 6.47
TSPC 1,08 0,99 098 | 084 1,03 0,98
LRataRata | 353 | 411 | 37 | 354 | 28 | 355

Sumber: IDX (Bu;m%fck Indonesia)

Price to Book Value digunakan untuk membandingkan harga saham sebuah perusahaan

dengan nilai buku per lembar saham perusahaan tersebut. Terdapat Research gap dari penelitian
terdahulu, Pemy Christiaan & Rusdi Abdulkarim (2021) dalam penelitiannya menyatakan bahwa
Price to Book Value berpengaruh terhadap harga saham, dan hasil penelitian ini bertentangan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Nel Yunita, Dedi Mulyadi, dan Santi Pertiwi Hari Sandi
(2023) yang menyatakan bahwa Price to Book Value tidak berpengaruh terhadap harga saham.

METODE PENELITIAN

1.

Teknik Analisis Data
a. Uji Statistik Deskriptif

Analisis statistik deskriptif merupakan metode pengkajian data yang dapat digunakan
dengan cara mengambarkan serta menjelaskan atas data yang telah terakumulasi tanpa
bertujuan untuk mengambil kesimpulan yang bersifat umum.

Uji Asumsi Klasik
1) Uji Normalitas

Menurut Ghozali (2018:161) uji normalitas dilakukan untuk menguji apakah dalam
model regresi variabel independen dan variabel dependen atau keduanya mempunyai
distribusi normal atau tidak.

2) Uji Multikolinearitas

Menurut Ghozali (2018:105) Uji Multikolinearitas digunakan untuk menguji apakah
pada model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen).

3) Uji Heteroskedastisitas

Menurut Ghozali (2018:120) Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah
dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual suatu pengamatan
ke pengamatan yang lain.

4) Uji Autokorelasi
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C.

Menurut Ghozali (2018:121) Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam
model regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan
kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya).

Uji Regresi Linier
Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh antara variabel dependen dan

variabel independen dengan skala pengukuran rasio dalam suatu persamaan liniear, pada
penelitian ini menggunakan analisis regresi liniear berganda.

Uji Hipotesis

Hipotesis adalah jawaban sementara terhadap rumusan penelitian dalam bentuk
kalimat pertanyaan. Hipotesis yang akan diuji dan dibuktikan dalam penelitian ini
berkaitan dengan ada atau tidaknya pengaruh variabel bebas yang harus diuji

kebenarannya. Pengujian hipotesis digunakan untuk mengidentifikasi hubungan antara dua
variabel yang diteliti.

Uji Koefisien Determinasi (R2)

Menurut Ghozali (2018:97) koefisien determinasi bertujuan untuk menguji seberapa
besar kemampuan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Nilai R yang
kecil menunjukkan kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel
dependen sangan terbatas. Nilai yang mendekati satu maka semakin baik kemampuan
model tersebut dalam menjelaskan variabel dependen.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 4.6
Statistik Deskriptif
Date: 01/20/25 ¢ Time: 09:31
Sample: 2019 2023
Y X1 x2 x3

Mean 2273.600 0.117560 0.502600 3.551200
Median 1680.000 0106000 0.400000 2.960000
Maximum 9200.000 0.310000 1.590000 10.56000
Minimum 5250000 0.003000 0.110000 0.700000
Std. Dev. 1586.804 0.067931 0.413086 2.305982
Skewness 2.015950 0.730532 1.372037 0.902924
Kurtosis 8.696861 3.403358 3.824617 3.226600
Jargue-Bera 101.4801 4.786258 17.10404 6.900900
Probability 0.000000 0.091343 0.000193 0.031731
Sum 113680.0 5878000 2513000 177.5600

Sum Sq. Dev. 1.23E+08 0.226116 §.361362 260.5601

Observations 50 50 50 50
Sumber: Ourpur Eviews 12 (Data diolah)

Berikut penjelasan hasil uji statistik deskriptif dari masing-masing variabel:
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a. Berdasarkan tabel 4.6 pada variabel Harga Saham (Y) menunjukan nilai rata-rata sebesar
2273,600, nilai tertingginya sebesar 9200,000 yang terjadi pada Prodia Widyahusada Tbk.
(PRDA) ditahun 2021, lalu nilai terendah sebesar 525,0000 yang terjadi pada Industri Jamu
dan Farmasi Thk. (SIDO) pada tahun 2023, dengan nilai standar deviasi sebesar 1586,804.

b. Pada variabel ROA (X1) menunjukan nilai rata-rata sebesar 0,117560, nilai
tertingginya sebesar 0,310000 yang terjadi pada Industri Jamu dan Farmasi Thk. (SIDO)
pada tahun 2021, lalu nilai terendah sebesar 0,003000 yang terjadi pada Phapros Thk.
(PEHA) pada tahun 2023, dengan nilai standar deviasi sebesar 0,067931.

c. Pada variabel DER (X2) menunjukan nilai rata-rata sebesar 0,502600, nilai
tertingginya sebesar 1,590000 yang terjadi pada pada Phapros Tbk. (PEHA) pada tahun
2020, lalu nilai terendah sebesar 0,110000 yang terjadi pada Mitra Keluarga Karyasehat
Tbk. (MIKA) pada tahun 2023, dengan nilai standar deviasi sebesar 0,413086.

d. Pada variabel PBV (X3) menunjukan nilai rata-rata sebesar 3,551200, nilai
tertingginya sebesar 10,56000 yang terjadi pada pada Itama Ranoraya Thk. (IRRA)
pada tahun 2020, lalu nilai terendah sebesar 0,700000 yang terjadi pada Phapros Tbk.

(PEHA) pada tahun 2023, dengan nilai standar deviasi sebesar 2,305982.

2. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

Series: Sancarhized Residuals
Sample 2019 2023
Obsenations 50

8
Mean 349¢-16
Median 0.029748
6 Maximum 1418038
Minimum  -1510561
4 $td. Dev 0.658657
Skewness  -0.24032%
Kurtosis 2657693

2
l . Jorque-Bera 0.725430
Pri itity 95785
i - - obability 0695785

-1.5 -1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sumber: Quiput Eviews 12 (Data diolah)

10

Gambar 4.1
Uji Normalitas

Pada Gambar 4.1 hasil uji normalitas menunjukan bahwa hasil nilai probability
Jarque-Bera > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa data terdistribusi normal

b. Uji Multikolinearitas

Tabel 4.14
Uji Multikolinieritas
X1 X2 X3
X1 1.000000 -0.671243 0678537

X2 -0.671243 1.000000 -0.306050
X3 0.578537 -0.306050 1.000000
Bumber: Quipur Eviews 12 (Data diclah)
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Berdasarkan tabel 4.14 dapat diketahui bahwa nilai lebih kecil dari pada 0,80
sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala multikolinieritas.

c. Uji Heteroskedastisitas

Tabel 4.15
Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedasticity Test: Glejser
Mull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2917844 Prob. F{3.tiﬁ} 0.0440

Obs*R-squared 7.993577 Prob. Chi-Square(3) 0.0461
Scaled explained 55 | 7.082934 Prob. Chi-Square(3) 0.0693

Test Equation:

Dependent Variable: ARESID
Method: Least Squares

Date: 01/20/25 Time: 07:41
Sample: 150

Included observations: 50

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.

C 0.878588 | 0.292661 3.002063 0.0043

X1 0156971 | 0.080722 | 1.944577 0.0580

x2 -0.025824 | 0.091635 | -0.281817 | 07793

X3 -0.055241 | 0.081042 | 0681630 ! 04939
R-squared 0.159872 Mean depe'ndent var 0.470062

Adjusted R-squared : 0.105081 S.D. dependent var 0.348419
S.E. of regression 0.329605 | Akaike info criterion 0.694774

Sum squared resid 4997413 | Schwarz criterion 0.847736
Log likelihood -13.36936 | Hannan-Quinn criter. 0.753023
F-statistic 2917844 Durbin-Watson stat 1.322932
Prob(F-statistic) 0.044024

Sumber: Output Eviews 12 (Data diclah)

Berdasarkan tabel 4.15 hasil uji heteroskedastisitas menunjukan bahwa pada variabel
Return On Asset (X1) memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0580 > 0,05, pada variabel Debt
to Equity Ratio (X2) memiliki nilai probabilitas sebesar 0,7793 > 0,05 dan pada variabel
Price to Book Value (X3) memiliki nilai probabilitas sebesar 0,4989 > 0,05. Sehingga dapat
disimpulkan bahwa pada uji ini tidak terdapat Heteroskedastisitas.

d. Uji Autokorelasi

Tabel 4.16
Uji Autokorelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 2.045103 ¢ Prob. F{2,4r3) 0.1418
Obs*R-squared 4.256089 | Prob. Chi-Square(2) 0.1191

Sumber: Quipuf Eviews 12 (Data diclah)
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Berdasarkan tabel 4.16 menunjukan nilai Prob. Chi-Square > 0,05 maka tidak terjadi
masalah autokorelasi.

3. Uji Asumsi Regresi Linier

Tabel 4.17
Model Regresi Data Panel (Random Effect Model)

Dependent Variable: Y !
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 01/20/25 Time: 07:30

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (unbalanced) observations: 50
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic Prob.
C 654.0814 | 8022285 | 0.815331 0.4191
X1 1003291 | 3929.295 | 2553358 | 0.0140
X2 513.4826 | T761.8967 : 0.673953 : 05037
X3 51.24283 | 110.6667 | 0.463037 @ 06455
Effects Si:ecificatiun
: S.D. Rho
Cross-section random ' 1371408 | 0.7318
Idiosyncratic random 6301582 0.2682
Weighte& Statistics r
Root MSE 317.8106 F{-squaredf 0.167069
Mean dependent var | 594.1082 Adjusted R-squared 0112747
S.0. dependent var 905.1805 | S.E. of regression 852.6265
Sum squared resid 33440711 ;| F-stafistic 3.075552
Durbin-Watson stat 1.811948 | Prob(F-statistic) 0.036763
Unweighte:d Statistics
R-squared -0.097053 ! Mean depéndent var 2273.600
Sum squared resid 1.35E+08 | Durbin-Watson stat 0.447663

Sumber: Ouiput Eviews 12 (Data diolah)

Berdasarkan model REM pada tabel 4.17 didapat persamaan regresi linear berganda sebagai
berikut:

Y:(l+gX1+BX2+ﬁX3+e
Y = 654,0814 (o) + 10032,91 (X1) + 513,4826 (X2) + 51,24283 (X3) + ¢
Berdasarkan persamaan regresi diatas, dapat diinterprestasikan sebagai berikut:

a. Nilai koefisien konstan sebesar 654,0814 artinya koefisien bernilai positif. Hal ini
menyatakan bahwa jika Return On Asset (X1), Debt to Equity Ratio (X2) dan Price to Book
Value (X3) dianggap konstan, maka menghasilkan harga saham sebesar 654,0814.

b. Nilai koefisien variabel Return On Asset yang diperoleh terhadap harga saham adalah
sebesar 10032,91. Hasil ini menyatakan bahwa setiap variabel independen Return On Asset
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meningkat satu satuan maka akan menaikan harga saham sebesar 10032,91 Kkali
dengan catatan bahwa variabel yang lain tetap atau konstan.

c. Nilai koefisien variabel Debt to Equity Ratio yang diperoleh terhadap harga saham adalah
sebesar 513,4826. Hasil ini menyatakan bahwa setiap variabel independen Debt to Equity
Ratio meningkat satu satuan maka akan menaikan harga saham sebesar 513,4826 Kkali
dengan catatan bahwa variabel yang lain tetap atau konstan.

d. Nilai koefisien variabel Price to Book Value yang diperoleh terhadap harga saham adalah
sebesar 51,24283. Hasil ini menyatakan bahwa setiap variabel independen Price to Book
Value meningkat satu satuan maka akan menaikan harga saham sebesar 51,24283 Kali
dengan catatan bahwa variabel yang lain tetap atau konstan.

4. Uji hipotesis

Tabel 4.18
Random Effect Model

Variable Coefficient ! Std. Error t-Statistic Prob.
C 654.0814 | B02.2285 0.815331 0.4191
X1 1003291 @ 3929299 | 2553358 0.0140
X2 513.4826 | T761.8967 0.673953 0.5037
X3 51.24283 | 110.6667 0.463037 0.6455

Sumber: Quiput Eviews 12 (Data diolah)

Berikut ini kesimpulan dari output uji hipotesis (uji t) tabel 4.18 secara parsial:

a. Berdasarkan output didapatkan nilai probabilitas Return on Asset (X1) sebesar 0,0140 <
0,05 dan diperoleh nilai thitung 2,553358 > tiaber 2,01290 maka dapat dikatakan bahwa
variabel Return On Asset secara parsial terdapat pengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor healthcare di BEI tahun 2019-2023

b. Berdasarkan output didapatkan nilai probabilitas Debt to Equity Ratio (X2) sebesar 0,5037
> 0,05 dan diperoleh nilai thitung 0,673953 < tiner 2,01290 maka dapat dikatakan bahwa
variabel Debt to Equity Ratio secara parsial tidak terdapat pengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan sektor healthcare di BEI tahun 2019-2023.

c. Berdasarkan output didapatkan nilai probabilitas Price to Book Value (X3) sebesar 0,6455
> 0,05 dan diperoleh nilai thitung 0,463037 < tianer 2,01290 maka dapat dikatakan bahwa
variabel Price to Book Value secara parsial tidak terdapat pengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan sektor healthcare di BEI tahun 2019-2023.

Tabel 4.19
Random Effect Model

Root MSE 817.8106 R-squared 0.167069
Mean dependent var | 594.1082 Adjusted R-squared 0112747
S.D. dependent var 905.1805 | S.E. of regression 852 6265
Sum squared resid 33440711 F-statistic 3.075552
Durbin-Watson stat 1.8119438 Prob(F-statistic) 0.036763

Sumber: Quiput Eviews 12 (Data diolah)
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Berdasarkan tabel 4.19 hasil output eviews 12 (uji F) menunjukan bahwa Fhiwng Sebesar
3,075552 kemudian besarnya Fpel yaitu sebesar 2,81 dihitung dengan rumus df 1 = k-1, df 2
= n-k. Maka nilai Fnitung > Ftaber (3,075552 > 2,81) lalu dibuktikan juga dengan tingkat nilai
probabilitasnya yaitu nilai probabilitas (F-statistic) < 0,05 (0,036763 < 0,05). Sehingga dapat
disimpulkan secara simultan variabel Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Price to Book Value (PBV) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham.

5. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Tabel 4.20
Random Effect Model

Cross-section random 1371.408 0.7318
Idiosyncratic random 8301582 0.2682

Weighted Statistics

Root MSE 817.8106 R-squared 0.167069
Mean dependent var | 594.1082 Adjusted R-squared 0112747
S.D. dependent var 905.1805 | S.E. of regression 852.6265
Sum squared resid 33440711 ¢ F-statistic 3.075552
Durbin-Watson stat 1.611948 | Prob(F-statistic) 0.036763

Unweighted Statistics

R-squared -0.097053 | Mean dependent var 2273600
Sum squared resid 1.35E+08 Durbin-Watson stat 0.447663

Sumber: Quiput Eviews 12 (Data diolah)

Berdasarkan tabel 4.20 hasil pada model yang terpilih menunjukan koefisien determinasi
adjusted R-ssquared sebesar 0,112747 yang artinya variabel ROA, DER dan PBV mampu
menjelaskan 11,27% sehingga sisanya 88,73% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti
dalam penelitian ini.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian mengenai Pengaruh Faktor Fundamental terhadap Harga Saham
pada perusahaan Sektor Healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan variabel
independen yang digunakan yaitu Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value
maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: sebagai berikut :

1. Return On Asset berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor healthcare yang
terdaftar di BEI, hal ini dapat dilihat berdasarkan hasil probability yaitu 0,0140 < 0,05 dan
nilai thitung 2,553358 > tranel 2,01290.

2. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor
healthcare yang terdaftar di BEI, hal ini dapat dilihat berdasarkan hasil probability yaitu
0,5037 > 0,05 dan nilai thitung 0,673953 < ttaper 2,01290.

3. Price to Book Value tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor
healthcare yang terdaftar di BEI, hal ini dapat dilihat berdasarkan hasil probability yaitu
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0,6455 > 0,05 dan n||a| thitung 0,463037 < ttabel 2,01290

4. Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value berpengaruh secara bersama-
sama atau simultan terhadap harga saham, hal ini dapat dilihat berdasarkan hasil probability
yaitu 0,036763 < 0,05 dan nilai Fhitung 3,075552 > Fiaper 2,81.
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