JIIC: JURNAL INTELEK INSAN CENDIKIA *
https://jicnusantara.com/index.php/jiic ,ﬁ *
Vol : 2 No: 8, Agustus 2025 L)
E-ISSN : 3047-7824 V

ANALISIS RASIO KEUANGAN DALAM MENGUKUR KINERJA
KEUANGAN PADA PT PHAPROS TBK PERIODE 2019-2023

FINANCIAL RATIO ANALYSIS IN MEASURING FINANCIAL
PERFORMANCE AT PT PHAPROS TBK 2019-2023 PERIOD

Kharisma Azzahra!”, Janudin?
Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Pamulang
Email: kharismaazr@gmail.com'*, dosen01789@unpam.ac.id’

Article Info Abstract

Article history :

Received : 08.07-2025 This study aims to determine the financial ratios measured using profitability

Revised :09-07-2025 ratios (return on equity, return on investment), liquidity ratios (cash ratio,
Accepted: 11-08-2025 current ratio), activity ratios (collection period, inventory turnover, total asset
Pulished : 13-08-2025 turnover), and solvency ratios (total equity to total assets) which are used as

one of the measuring tools to determine the financial condition of the Company.
The research method used is a quantitative descriptive method and data
collection with secondary techniques. The research population is the financial
statements of PT Phapros Tbk and the sample used is the financial position
report and profit and loss statement for five years from 2019-2023. The results
of the study indicate that overall, PT Phapros is in an unhealthy condition. In
2019 the company had an accumulated weight of financial aspects of 46.6
points, so it can be considered unhealthy with a health level of "BB". In 2020,
the company had an accumulated weight of financial aspects of 37.5 points, so
it is categorized as unhealthy with a health level of "B". In 2021, the company
had an accumulated financial aspect weighting of 33.5 points, categorizing it
as unhealthy with a health rating of "B." In 2022, the company had an
accumulated financial aspect weighting of 36.5 points, categorizing it as
unhealthy with a health rating of "BB." In 2023, the company had an
accumulated financial aspect weighting of 29.9 points, categorizing it as
unhealthy with a health rating of "CCC".
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui rasio keuangan yang diukur menggunakan rasio profitabilitas
(return on equity, return on investment), rasio likuiditas (cash ratio, current ratio), rasio aktivitas (collection
periods, perputaran persediaan, fotal asset turnover), dan rasio solvabilitas (total modal sendiri terhadap total
asset) yang dijadikan sebagai salah satu alat ukur untuk mengetahui kondisi keuangan dalam Perusahaan.
Metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif kuantitatif dan pengumpulan data dengan teknik
sekunder. Populasi penelitian adalah Laporan keuangan PT Phapros Tbk dan sampel yang digunakan berupa
laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi selama lima tahun dari 2019-2023. Hasil penelitian
menunjukan bahwa secara keseluruhan, PT Phapros berada dalam kondisi kurang sehat. Pada tahun 2019
perusahaan memiliki akumulasi bobot aspek keuangan sebesar 46,6 poin, sehingga dapat dikategorikan
kurang sehat dengan tingkat kesehatan “BB”. Pada 2020, perusahaan memiliki akumulasi bobot aspek
keuangan sebesar 37,5 poin, maka dikategorikan kurang sehat dengan tingkat kesehatan “B”. Pada 2021,
perusahaan memiliki akumulasi bobot aspek keuangan sebesar 33,5 poin, maka dikategorikan kurang sehat
sehat dengan tingkat kesehatan “B”. Pada 2022, perusahaan memiliki akumulasi bobot aspek keuangan
sebesar 36,5 poin, maka dikategorikan kurang sehat dengan tingkat kesehatan “BB”. Pada 2023, perusahaan
memiliki akumulasi bobot aspek keuangan sebesar 29,9 poin, maka dikategorikan tidak sehat dengan tingkat
kesehatan “CCC”.

Kata Kunci: Analisis Rasio dan Kinerja Keuangan
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PENDAHULUAN

Industri farmasi di Indonesia merupakan salah satu sektor yang vital bagi perekonomian dan
kesehatan masyarakat. Berdasarkan data dari Badan Pusat Statistik (BPS), industri farmasi terus
mengalami pertumbuhan seiring dengan meningkatnya kebutuhan akan produk kesehatan dan obat-
obatan di tengah pertumbuhan populasi dan kesadaran masyarakat terhadap kesehatan. Melalui
Peraturan Menteri Kesehatan Republik Indonesia Nomor 1799/ MENKES/PER/XII/2010 tentang
industri farmasi, maka badan usaha yang berada di industri farmasi memiliki izin untuk melakukan
kegiatan pembuatan obat-obatan. Pemerintah Indonesia telah mengambil langkah-langkah untuk
mendukung pertumbuhan industri farmasi, termasuk dalam hal regulasi, infrastruktur, dan investasi
dalam riset dan pengembangan. Dalam beberapa tahun terakhir, industri farmasi menghadapi
tantangan berupa fluktuasi harga bahan baku yang sebagian besar masih diimpor, regulasi yang
ketat, serta persaingan yang semakin ketat dengan masuknya produk-produk farmasi dari luar
negeri.

PT Phapros Tbk, sebagai salah satu perusahaan farmasi yang telah lama berdiri di Indonesia,
memiliki peran penting dalam memenuhi kebutuhan obat-obatan di dalam negeri. Perusahaan ini
tidak hanya memproduksi obat generik tetapi juga produk-produk farmasi lainnya yang berorientasi
pada kesehatan masyarakat. Sebagai bagian dari PT Kimia Farma Tbk, PT Phapros berupaya
memperkuat posisinya di pasar farmasi domestik melalui inovasi produk dan peningkatan efisiensi
operasional. Dalam beberapa tahun terakhir, PT Phapros Tbk menghadapi berbagai tantangan,
termasuk fluktuasi nilai tukar, perubahan regulasi kesehatan, serta tekanan untuk terus melakukan
penelitian dan pengembangan produk agar tetap kompetitif.

Kondisi ekonomi, seperti kenaikan suku bunga, juga mempengaruhi struktur keuangan
perusahaan farmasi, termasuk PT Phapros. Sekretaris Perusahaan PT Phapros Tbk, Zahmilia Akbar,
menjelaskan bahwa kebijakan /ockdown di negara-negara seperti India, Tiongkok dan Eropa
menghambat proses produksi perusahaan, terutama dalam hal pengadaan bahan baku. Dari
gangguan itu, menyebabkkan terjadinya gangguan rantai pasok secara menyeluruh. Lalu, beberapa
produk utama Perusahaan, seperti Antimo yang ditujukan untuk kebutuhan perjalanan turut
berdampak. Penerapan kebijakan PPKM yang membatasi aktivitas Masyarakat berimbas pada
penurunan produk tersebut. Oleh karena itu, penting untuk menelaah dampak perubahan ekonomi
makro, khususnya kenaikan suku bunga, terhadap kinerja keuangan PT Phapros Tbk agar
perusahaan dapat membuat strategi keuangan yang tepat dan mempertahankan keberlanjutannya di
industri farmasi yang kompetitif ini.

Berikut adalah Laba, Penjualan Bersih, Total Aset, dan Total Utang PT Phapros Tbk Tahun
2019-2023.

Tabel 1. Laba, Penjualan Bersih, Total Aset, dan Total Utang PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023 (dalam
ribuan rupiah)

Tahun Laba Penjualan Bersih  Total Aset Total Utang
2023 6.012.112 1.014.129.711 1.765.887.592  995.560.359
2022 27.395.254 1.168.474.343 1.806.280.965  1.034.464.891
2021 11.296.951 1.051.444.342 1.838.539.299  1.097.562.036
2020  48.665.150 980.556.653 1.915.989.375  1.175.080.321
2019 102.310.124  1.105.420.197 2.096.719.180  1.275.109.831

Sumber.: Laporan Keuangan PT. Phapros Tbk
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Gambar 1. Laba, Penjualan Bersih, Total Aset, dan Total Utang PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023

Dapat dilihat pada table dan grafik 1. diatas bahwa terjadi penurunan laba yang signifikan
hanya dalam lima tahun dari Rp. 102, 3 miliar pada 2019 menjadi hanya sebesar Rp. 6 miliar dengan
penurunan terendahnya pada tahun 2023 sebesar -78%. Ini menunjukkan penurunan efektivitas
operasional. Penjualan bersih cenderung mengalami fluktuasi namun tidak menunjukan
peningkatan yang signifikan. Dengan penurunan terbesarnya pada tahun 2020 (-11,29) yang
kemungkinan akibat dampak dari pandemi Covid-19. Terjadi peningkatan pada 2021 (7,22%) dan
2022 (11,13%) namun tidak cukup kuat untuk menutupi penurunan laba. Total aset terjadi
penurunan terus menerus dari Rp. 2,09 triliun (2019) menjadi Rp. 1,76 triliun (2023). Kondisi ini
mengindikasi penurunan produktivitas perusahaan yang kemungkinan disebabkan oleh faktor
eksternal. Berdasarkan penjelasan diatas, PT Phapros berada dalam kondisi yang kurang baik.
Meskipun terjadi penurunan utang, namun hal ini tidak cukup untuk memperbaiki kondisi secara
keseluruhan karena pendapatan dan laba yang rendah.

METODE PENELITIAN
Jenis Penelitian

Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi
pada perusahaan PT Phapros Tbk selama periode 2019-2023. Metode analisis yang akan digunakan
yaitu metode analisis rasio keuangan yang terdiri dari rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio
profitabilitas, dan rasio aktivitas. Dengan analisis rasio diharapkan dapat menilai dan
membandingkan kondisi kinerja keuangan PT Phapros Tbk selama 5 periode beturut-turut.

Tempat Penelitian

Penelitian dilakukan pada perusahaan PT Phapros Tbk pada periode 2019-2023. Objek
penelitian yang akan diteliti adalah laporan keuangan perusahaan PT Phapros Tbk yang terdiri dari
laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi yang telah dipublikasikan oleh perusahaan dalam

website perusahaan yaitu www.phapros.co.id yang telah diaudit dan dipublikasikan untuk periode
2019-2023.
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Populasi

Menurut Sugiyono (2019:126) “populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek
atau subjek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang diterapkan oleh peneliti
untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya”. Populasi target yang diggunakan pada
penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan perusahaan PT Phapros Tbk periode 2019-2023.

Sampel

Menurut Sugiyono (2019:127), “sampel adalah jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi tersebut”. Sampel yang akan digunakan oleh penelitian ini adalah laporan posisi keuangan
dan laporan laba rugi PT Phapros Tbk periode 2019-2023.

Jenis-jenis Data

Dalam penelitian ini peneliti menggunakan data sekunder yaitu data yang diperoleh secara
tidak langsung dari sumber utama yaitu perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah laporan keuangan perusahaan PT Phapros Tbk yaitu laporan posisi keuangan dan laporan
laba rugi.

Teknik Analisis Data

Untuk menguji hasil yang ilmiah maka penulis menggunakan analisis keuangan yaitu rasio
likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas yang merupakan rasio untuk
membandingkan keadaan perusahaan dari satu periode ke periode lainnya sehingga dapat diketahui
kinerja keuangan perusahaan.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Imbalan kepada pemegang saham/Return on Equity (ROE)
Tabel 2. Perhitungan Return on Equity PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Tahun Laba Setelah Pajak Modal Sendiri ROE Skor g(()]l))ot
2019 102.310.124 821.609.348 12% 16 Baik
2020 48.665.150 740.909.054 7% 10 Cukup
2021 11.296.951 740.977.263 2% 4 Kurang
2022 27.395.254 771.816.074 4% 5.5 Kurang
2023 6.012.112 770.327.233 1% 2 Kurang

Sumber: data diolah
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Gambar 2. Grafik Pertumbuhan Return on Equity (ROE) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023

Dari data tabel 2. perhitungan Return on Equity (ROE) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
hasilnya mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 return on equity perusahaan sebesar 12%.
Pada tahun 2020 mengalami penurunan menjadi 7%. Pada tahun 2021 mengalami penurunan
menjadi 2%. Pada tahun 2022 mengalami kenaikan menjadi 4%. Dan mengalami penurunan

kembali pada tahun 2023 menjadi 1%.

Imbalan Investasi/Return on Investment (ROI)

Penyusutan dihitung dengan menjumlahkan Depresiasi dengan Amortisasi.

Capital Employed dihitung dengan mengurangkan Total Aktiva dengan Aset Tetap Dalam

Pelaksanaan.

Tabel 3. Perhitungan Return on Investment PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Tahun  Depresiasi Amortisasi  Penyusutan
2023 37.598.897 1.675.927 39.274.824
2022 41.019.334 1.710.773 42.730.107
2021 42.661.753 11.201.475  53.863.228
2020 43.052.551 7.822.116 50.874.667
2019 40.464.145 0 40.464.145

Aset Tetap Cavital
Tahun  Total Aktiva Dalam Em“”l”’ y

Pelaksanaan ploye
2023 2.096.719.180 25.925.199 2.070.793.981
2022 1.915.989.375 23.077.603 1.892.911.772
2021 1.838.539.299  16.988.389 1.821.550.910
2020 1.806.280.965 29.366.359 1.776.914.606
2019 1.765.887.592  32.567.002 1.733.320.590

Tahun EBIT Penyusutan g%;z; s  ROI Skor g‘;‘;"t
2019 129.656.515 39.74.824  2.070.793.981 8% 6 Cukup
2020 64.083.380  42.730.107 _ 1.892.911.772 6% 5 __ Kurang
2021 12.892.095  53.863.228  1.821.550.910 4% 4 __ Kurang
2022 41502117 50.874.667  1.776.914.606 5% 5 Kurang
2023 7.662.427  40.464.145  1.733.320.590 3% 3 Kurang

Sumber: data diolah
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Gambar 3. Grafik Pertumbuhan Return on Investment (ROI) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
Sumber: data diolah

Dari data tabel 3. perhitungan Return on Investment (ROI) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
hasilnya mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 return on investment perusahaan sebesar
8%. Pada tahun 2020 mengalami penurunan menjadi 6%. Pada tahun 2021 nilai return on
investment turun kembali menjadi 4%. Pada tahun 2022 mengalami kenaikan menjadi 5%. Dan
mengalami penurunan kembali pada tahun 2023 menjadi 3%.

Rasio Kas/Cash Ratio
Tabel 4. Perhitungan Cash Ratio PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Tahun Kas & Setara Kewajiban Cash Skor Bobot
Kas Lancar Ratio (5)
2019 106.567.314 1.183.749.900  13% 2 Kurang
2020 60.193.523 1.044.059.083 7% 1 Kurang
2021 94.349.876 732.024.589 2% 1 Kurang
2022 147.684.064 710.243.131 4% 1 Kurang
2023 65.836.308 728.530.381 1% 1 Kurang

Sumber: data diolah
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Gambar 4. Grafik Pertumbuhan Cash Ratio (CSR) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023

Sumber: data diolah

Dari data tabel 4. perhitungan Cash Ratio (CSR) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023 hasilnya
mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 cash ratio perusahaan sebesar 13%. Pada tahun
2020 mengalami penurunan menjadi 7%. Pada tahun 2021 kembali mengalami penurunan menjadi

2%. Pada tahun 2022 mengalami kenaikan menjadi 4%. Dan mengalami penurunan terendahnya
pada tahun 2023 menjadi 1%.
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Rasio Lancar/Current Ratio

Tabel 5. Perhitungan Current Ratio PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Kewajiban Current Bobot
Tahun Aset Lancar Lancar Ratio Skor )
2019 1.198.693.664  1.183.749.900 101% 3 Cukup
2020 984.115.415 1.044.059.083  94% 1 Kurang
2021 949.123.717 732.024.589 130% 5 ;z?lfat
2022 948.943.887 710.243.131 134% 5 EZ?E“
2023 929.532.697 728.530.381 128% 5 lsgzri‘lfat
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Gambar 5. Grafik Pertumbuhan Current Ratio (CR) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023

Sumber: data diolah

Dari data tabel 5. perhitungan Current Ratio (CR) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023 hasilnya
mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 current ratio perusahaan sebesar 101%. Pada tahun
2020 mengalami penurunan menjadi 94%. Pada tahun 2021 mengalami kenaikan menjadi 130%.

Pada tahun 2022 mengalami kenaikan menjadi 134%. Dan mengalami penurunan kembali pada
tahun 2023 menjadi 128%.

Collection Periods (CP)

Tabel 6. Perhitungan Collection Periods (CP) PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Total

Collection

Perbaikan

Tahun Piutang gese:g:patan Periods Skor Selisih Sk ?S(;lmt
Usaha (hari) ehst or

2018 471354239 1.022.969.624 168,1

2019  592.293.200 1.105.420.197 195,5 24 27 2.4 I;“ran
2020  456.479.822 980.556.653  169.9 4 26 4 Baik
2021 439201972 1.051.444342 1524 3 17 3 Cukup
202 450.583.739 1.168.474.434 149,7 35 12 35 Cukup
2023 523.392.615 1.014.129.711 188.3 24 48 2.4 Igma“

Sumber: data diolah
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Gambar 6. Grafik Pertumbuhan Collection Periods (CP) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
Sumber: data diolah

Dari data tabel 6. perhitungan Collection Periods (CP) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
hasilnya mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 current ratio perusahaan sebesar 195,5.
Pada tahun 2020 mengalami penurunan menjadi 169,9. Pada tahun 2021 mengalami penurunan

menjadi 152,4. Pada tahun 2022 mengalami kenaikan menjadi 140,7. Dan mengalami kenaikan
pada tahun 2023 menjadi 188,3.

Perputaran Persediaan (PP)

Tabel 7. Perhitungan Perputaran Persediaan PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Perputaran Perbaikan

Total Pendapatan . Bobot
Tahun Persediaan Usaha g:e::ie)dlaan Skor Selisih Skor (5)
2018 320.280.088 1.022.969.624 114,2
2019  361.927.291 1.105.420.197 119,5 4 -5 4 Baik
2020  384.997.707 980.556.653 143,3 3,5 24 3,5 Cukup
2021 339.153.737 1.051.444.342 117,7 4 26 4 Baik
2022  284.408.410 1.168.474.434 88.8 45 29 4,5  Baik
2023 299.944.787 1.014.129.711 107,9 4 -19 4 Baik
Sumber: data diolah
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Gambar 7. Grafik Pertumbuhan Perputaran Persediaan (PP) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
Sumber: data diolah

Dari data tabel 7. perhitungan Perputaran Persediaan (PP) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
hasilnya mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 perputaran persediaan perusahaan sebesar
119,5. Pada tahun 2020 mengalami kenaikan menjadi 143,3. Pada tahun 2021 mengalami
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penurunan menjadi 117,7. Pada tahun 2022 mengalami penurunan menjadi 88,8. Dan mengalami

kenaikan pada tahun 2023 menjadi 107,9.

Perputaran Total Aset/Total Asset Turn Over (TATO)

Tabel 8. Perhitungan Total Asset Turn Over (TATO) PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan

rupiah)
Pendapatan Capital Perbaikan
Tahun Usaha Employed TATO  Skor Selisih  Skor Bobot (5)
2018 1.022.969.624  1.802.968.752  57%
2019 1.105.420.197  2.070.793.981  53% 2,5 4 3 Cukup
2020 980.556.653 1.892.911.772 52% 2,5 1 3 Cukup
2021 1.051.444.342  1.821.550910 58% 2,5 -6 2,5 Cukup
2022 1.168.474.434  1.776.914.606  66% 3 -8 2,5 Cukup
2023 1.014.129.711  1.733.320.590  59% 2,5 7 3,5 Cukup
Sumber: data diolah
Total Asset Turn Over
80% 58% 66% 59%
60% 23% 52% B —
40%
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Gambar 8. Grafik Pertumbuhan Total Asset Turn Over (TATO) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
Sumber: data diolah

Dari data tabel 8. perhitungan Perputaran Persediaan (PP) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023
hasilnya mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2019 perputaran persediaan perusahaan sebesar
53%. Pada tahun 2020 mengalami penurunan menjadi 52%. Pada tahun 2021 kembali mengalami
kenaikan menjadi 58%. Pada tahun 2022 mengalami kenaikan kembali menjadi 66%. Dan
mengalami penurunan pada tahun 2023 menjadi 59%.

Rasio Total Modal Sendiri Terhadap Total Aset (TMS terhadap TA)
Tabel 9. Perhitungan TMS terhadap TA PT Phapros Tbk Periode 2019-2023 (dalam jutaan rupiah)

Tahun ;“:;z(lllirli\’lodal Total Aset TMS Skor g(al))ot
2019  821.609.349  2.096.719.180  39% 10 lsgi?lfat
2020 740.909.054 1.915.989.375  39% 10 E:lfat
2021  740.977.263  1.838.539.299  40% 10 Ei?fat
2022 771.816.074 1.806.280.965  43% 9 lsgi?lfat
2023 770.327.233  1.765.887.592  44% 9 ;z?fat
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Gambar 9. Grafik Pertumbuhan TMS terhadap TA PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023

Sumber: data diolah

Dari data tabel 4.10 perhitungan Total Modal Sendiri Terhadap Total Aset (TMS terhadap
TA) PT Phapros Tbk Tahun 2019-2023 hasilnya mengalami kenaikan setiap periodenya. Dimana
pada tahun 2019 total modal sendiri perusahaan sebesar 39%. Pada tahun 2020 berada di angka
yang sama yaitu 39%. Pada tahun 2021 kembali mengalami kenaikan menjadi 40%. Pada tahun
2022 mengalami kenaikan menjadi 43%. Dan mengalami kenaikan tertingginya pada tahun 2023

menjadi 44%.

Pembahasan Penelitian

Tabel 10. Hasil
Penelitian ~ Tingkat
Kesehatan PT Indikator 2019 2020 2021 2022 2023

Phapros Tbk Periode
2019-2023No

1 ROE 16 10 4 5,5 2

2 ROI 6 3 4 s 3

3 CSR 2 1 1 1 A

4 CR 3 1 5 5

S CP 2.4 4 3 35 2.4

: PP 4 35 4 4,5 2

7 TATO 3 25 3 35

8 TMSITA 10 10 10 9 9
Akumulasi
Bobot Aspek 46,6 37,5 33,5 36,5 29,9
Keuangan
Tingkat
Kesehatan BB B B BB CCC
Kategori Kurang Kurang Kurang Kurang  Tidak

Sehat Sehat Sehat Sehat Sehat

Sumber: data diolah

Setelah melakukan pengukuran kinerja keuangan atau evaluasi terhadap laporan keuangan PT
Phapros Tbk tahun 2019-2023 dengan menggunakan analisis rasio Return on Equity, Return on
Investment untuk Tingkat Profitabilitas. Current Ratio, Cash Ratio Untuk Tingkat Likuiditas.
Collection Periods, Perputaran Persediaan, Total Asset Turn Over untuk Tingkat Aktivitas. Total
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Modal Sendiri untuk Tingkat Solvabilitas. Seperti yang terlihat pada tabel diatas maka dapat dinilai
bahwa kinerja keuangan perusahaan PT. Phapros Tbk adalah sebegai berikut:

JIIC: JURNAL INTELEK INSAN CENDIKIA , *

1. Profitabilitas
a. Imbalan Kepada Pemegang Saham (Return on Equity)

Return on Equity (ROE) PT Phapros Tbk tahun 2019-2023 berada dibawah bobot maksimal,
Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, bobot maksimal yang
ditentukan sebesar 20. Dengan skor tertinggi yang didapat sebesar 16 pada tahun 2019, dan
sterus mengalami penurunan setiap tahunnya dan mencapai titik dan skor terendahnya pada
2023 sebesar 2. Ini menandakan penurunan yang tajam pada efisiensi penggunaan modal
sendiri.

b. Imbalan Investasi (Return on Investment)

Rasio Return On Investment (ROI) PT Phapros Tbk periode 2019-2023 berada di bawah bobot
maksimal. Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, bobot
maksimal untuk rasio ROI tersebut adalah 15. Dengan skor tertinggi yang didapat sebesar 6
pada tahun 2019, dan mengalami keadaan fluktuasi dengan titik dan skor terendahnya pada
2023 sebesar 3. Investasi Perusahaan tidak menghasilkan laba yang optimal sejak 2023,
sehingga diperlukan evaluasi pada strategi investasi yang dilakukan Perusahaan.

2. Likuiditas
a. Rasio Kas (Cash Ratio)

Rasio Kas PT Phapros Tbk. pada tahun 2019-2023 berada jauh dibawah bobot maksimal.
Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, bobot maksimal
untuk rasio kas tersebut adalah 5. Dengan skor tertinggi yang didapat sebesar 2 pada tahun
2019, dan mengalami penurunan yang stagnan pada 2020-2023 sebesar 1. Hal ini
menunjukkan bahwa PT Phapros Tbk. belum optimal dalam menyediakan dana tunai untuk
mendukung kegiatan operasional perusahaan, termasuk memenuhi kewajiban utang jangka
pendek.

b. Rasio Lancar (Current Ratio)

Rasio Lancar PT Phapros Tbk. pada tahun 2019-2023 dapat dikatan baik. Berdasarkan
Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, skor maksimal untuk rasio lancar
adalah 5. Selama dua periode pertama mengalami fluktuasi hingga mencapai titik terendahnya
pada 2020 sebesar 1. Namun Perusahaan terus mendapatkan skor yang maksimal pada tiga
periode terakhirnya. Capaian rasio lancar ini menunjukkan bahwa PT Phapros Tbk mampu
membayar kewajiban jangka pendeknya.

3. Aktivitas
a. Collection Periods

Collection Periods PT Phapros Tbk. pada tahun 2019-2023 masih berada dibawah skor
maksimal. Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, skor
maksimal untuk Collection Periods adalah 5. Dengan skor tertinggi yang didapat sebesar 4
pada tahun 2020 dan skor terendahnya pada 2019 dan 2023 sebesar 2,4. Ini menjukkan PT
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Phapros mengalami fluktuasi dalam penagihan piutang, diperlukan adanya penguatan
kebiajakn kredit dan penagihan.

b. Perputaran Persediaan

Rasio Perputaran Persediaan PT Phapros Tbk. pada tahun 2019-2023 secara garis besar
berada di kondisi yang baik meskipun belum menyentuk nilai maksimal yang ditentukan.
Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, skor maksimal untuk
rasio Perputaran Persediaan adalah 5. Dengan skor tertingginya pada 2022 sebesar 4,5 dan
skor terendahnya sebesar 3,5 pada tahun 2020. Dengan pencapaian tingkat perputaran
persediaan yang didapay maka dapat disimpulkan bahwa manajemen persediaan cukup
efisien.

c. Perputaran Total Aset (Total Asset Turn Over)

Rasio Perputaran Total Aset (TATO) PT Phapros Tbk. pada tahun 2019-2023 berada dalam
kondisi cukup, dengan efisiensi perputaran aset yang belum maksimal. Perolehan skor
tertinggi sebesar 3,5 pada tahun 2023, berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-
100/MBU/2002 sebesar 5. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa perusahaan belum
memaksimalkan penggunaan asetnya untuk menghasilkan pendapatan.

4. Solvabilitas

a. Total Modal Sendiri Terhadap Total Aset (TMStTA)

Rasio TMS terhadap TA (Total Modal Sendiri terhadap Total Aktiva) PT Phapros Tbk. pada
tahun 2019-2023 berada dikondisi yang sangat baik. Pada tiga periode awal tercatat bahwa
TMStTA Perusahaan memperoleh skor maksimal yang ditentukan Berdasarkan Keputusan
Menteri BUMN Nomor: KEP-100/MBU/2002, sebesar 10. Sementara pada dua periode
terakhir mengalami penurunan dengan skor sebesar 9. Ini menunjukkan bahwa perushaan
memiliki struktur permodalan yang kuat dan ketergantungan pada utang rendah.

KESIMPULAN

1.

Pada tahun 2019, PT Phapros Tbk memiliki akumulasi bobot aspek keuangan sebesar 46,6 poin.
Dengan perolehan bobot yang didapat, maka Perusahaan dikategorikan berada dalam Tingkat
Kesehatan “BB”, yang berarti Perusahaan berada dalam kondiri “KURANG SEHAT”.

. Pada tahun 2020, PT Phapros Tbk memiliki akumulasi bobot aspek keuangan sebesar 37,5 poin.

Dengan perolehan bobot yang didapat, maka Perusahaan dikategorikan berada dalam Tingkat
Kesehatan “B”, yang berarti Perusahaan berada dalam kondisi “KURANG SEHAT”.

. Pada tahun 2021, PT Phapros Tbk mengalami sedikit penuruna dengan akumulasi bobot aspek

keuangan sebesar 33,5 poin. Dengan perolehan bobot yang didapat, maka Perusahaan
dikategorikan berada dalam Tingkat Kesehatan “B”, yang berarti Perusahaan berada dalam
kondiri “KURANG SEHAT”.

. Pada tahun 2022, PT Phapros Tbk memiliki peningkatan pada akumulasi bobot aspek keuangan

sebesar 36,5 poin. Dengan perolehan bobot yang didapat, maka Perusahaan dikategorikan berada
dalam Tingkat Kesehatan “BB”, yang berarti Perusahaan berada dalam kondiri “KURANG
SEHAT”.
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5. Pada tahun 2023, PT Phapros Tbk memiliki penurunan pada akumulasi bobot aspek keuangan
sebesar 29,9 poin. Dengan perolehan bobot yang didapat, maka Perusahaan dikategorikan berada
dalam Tingkat Kesehatan “CCC”, yang berarti Perusahaan berada dalam kondiri “TIDAK
SEHAT”.
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